
 
 
TISCO ESU Morning View February 26, 2025: ส่งออกไทยโต 7 เดือนต่อเนื่อง โดยขยายตัว +13.6% YoY ใน
เดือน ม.ค. สูงกว่าที่ตลาดคคาด ขณะที่หากน้ำมัน ทองคำ และยุทธปัจจัย การส่งออกจะขยายตัวได้ +11.4% 
YoY 
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Today’s Data Releases 

• สหรัฐฯ: รายงานปรมิาณการยืน่ขอสินเชื่อที่อยู่อาศัย (MBA Mortgage Applications) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที ่ 21 ก.พ. 

และยอดขายบ้านใหม่ (News Home Slaes) เดือน ม.ค. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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ส่งออกไทยโต 7 เดือนต่อเน่ือง โดยขยายตัว +13.6% YoY ในเดือน ม.ค. สูงกว่าที่ตลาดคาด ขณะที่หากนำ้มัน ทองคำ 
และยุทธปัจจัย การส่งออกจะขยายตัวได้ +11.4% YoY 

 
 

Source: MoC, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
• ภายใต้ระบบศุลกากร ไทยขาดดุลการค้า 1.88 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในเดือน ม.ค. จากทีข่าดดุล 0.01 

พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในเดือนก่อน โดยยอดส่งออกสินค้าเร่งตัวขึ้นมาอยูท่ี่ 13.6% YoY จาก 8.7% ในเดือนก่อน 

ขยายตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 7 ติดต่อกัน ขณะทีย่อดนำเข้าสินค้าชะลอตัวลงเป็น 7.9% YoY (vs. 14.9% เดือนก่อน)  

• เมื่อหักสินค้าที่เก่ียวเนื่องกับทองคำ น้ำมันและยุทธปจัจยั ยอดส่งออกสินค้าจะขยายตัว 11.4%  

• อุปสงค์ต่อสินค้ายังคงแข็งแกร่ง โดยเฉพาะการส่งออกไปยังตลาดหลัก (Primary Market) ที่ขยายตัว 11.2% (vs. 12.0% 

เดือนก่อน) หากพิจารณาเป็นรายตลาดจะพบว่า การส่งออกไปยงัสหรัฐฯ (22.4% vs. 17.5% เดือนก่อน) สหภาพยุโรป 

(13.8% vs. 19.1% เดือนก่อน) และจีน (13.2% vs. 15.0% เดือนก่อน) ยังคงขยายตวัได้ดีในระดับเลข 2 หลัก 

ส่วนการส่งออกไปตลาดญี่ปุ่น (1.9% vs. 0.6% เดือนก่อน) ยังคงขยายตัวเป็นเดือนที่ 2 ติดต่อกัน 

ขณะที่การส่งออกไปยังตลาดอาเซียน-5 (4.8% vs. -0.6% เดือนก่อน) พลิกกลับมาขยายตัว ส่วนการส่งออกไปยังตลาดรอง 

(Secondary Market) เร่งตัวขึ้นเป็น 10.3% YoY (vs. 6.2% เดือนก่อน)  

• รายสินค้า: การส่งออกสินค้าเกษตรพลิกหดตวั -2.2% YoY (vs. 10.7% เดือนก่อน) 

ด้านการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมเกษตรชะลอตัวลงเป็น 3.0% YoY (vs. 6.7% เดือนก่อน) 

โดยการหดตัวของสินค้าหมวดเกษตร และชะลอตัวในอุตสาหกรรมเกษตรนำโดย ข้าว (-32.4% YoY vs. -8.5% เดือนก่อน) 

ผลไม้สด ผักสด แช่เย็น แชแ่ขง็ แห้ง กระป๋องและแปรรูป (-2.7% vs. 10.8% เดือนก่อน) ผลิตภัณฑ์มันสำปะหลัง (-7.9% 

vs. 7.8% เดือนก่อน) ขณะที่การส่งออก ยางพารา (45.5% vs. 48.5% เดือนก่อน) ไก่ แช่เย็น แช่แข็ง และแปรรูป (12.3% 

YoY vs. 7.3% เดือนก่อน) และ อาหารสัตว์เล้ียง (13.0% YoY vs. 9.7% เดือนก่อน) ยังคงขยายตัวแข็งแกร่ง  



 

 
www.tisco.co.th 

 

 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
 

 

หน้า 3  
26 กุมภาพันธ์ 2568 

• ด้านการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมขยายตวั 17.0% YoY (vs. 11.1% เดือนก่อน) เป็นการขยายตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 10 

โดยการเติบโตของการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมนำโดย เครื่องคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์ และ ส่วนประกอบ (45.0% vs. 

43.5% เดือนก่อน) อัญมณีและเครื่องประดับ (ไม่รวมทองคำยังไม่ได้ขึ้นรูป) (148.8% vs. 79.5% เดือนก่อน) 

เคร่ืองปรับอากาศและส่วนประกอบ (33.2% vs. 28.7% เดือนก่อน) ผลิตภัณฑ์ยาง (19.9% vs. 22.5% เดือนก่อน) 

เคร่ืองจักรกลและส่วนประกอบของเคร่ืองจักรกล (28.1% vs. 35.6% เดือนก่อน) อย่างไรก็ตามส่งออกยานพาหนะ  

อุปกรณ์ และส่วนประกอบ (-13.1% vs. -6.2% เดือนก่อน)และ อุปกรณ์กึ่งตัวนำ ทรานซิสเตอร์ และไดโอด (-38.2% vs. -

77.9% เดือนก่อน) ยังคงหดตัวต่อเนื่อง  

• ด้านการนำเข้า การนำเข้าสินค้าในหมวดการนำเข้าสินค้าในหมวดสินค้าทุน (17.8% vs. 33.5% เดือนก่อน) 

วัตถุดิบและกึ่งสำเร็จรูป (4.2% YoY vs. 20.4% เดือนก่อน) และการนำเข้าสินค้าอุปโภคบริโภค (9.0% vs. 13.3% 

เดือนก่อน) ชะลอตัวลง ขณะที่การนำเข้ายานพาหนะ อุปกรณ์ และส่วนประกอบ (1.4% vs. -21.3% เดือนก่อน) 

พลิกกลับมาขยายตวัครั้งแรกในรอบ 13 เดือน 

ซึ่งอาจเป็นสัญญาณเชงิบวกเบื้องต้นสำหรับการฟื้นตัวของอุตสาหกรรมการผลิตยานยนตใ์นระยะต่อไป 

ส่วนการนำเข้าสินค้าเชื้อเพลิง (-1.0% vs. -9.3% เดือนก่อน) ยังคงหดตวั 

• ภาพรวมการส่งออกสินค้ายงัถือว่าเติบโตได้ดีกว่าที่เราและตลาดคาดการณ์อย่างต่อเนื่อง 

แม้ว่าหลายฝ่ายจะกงัวลว่านโยบายสงครามการค้าของสหรัฐฯ อาจส่งผลกดดันปริมาณการค้าโลก 

และการขยายตัวของเศรษฐกจิโลกนปี 2025F   

• นอกจากนี้ หากมองลึกลงไปถึงตลาดส่งออกที่สำคัญของไทย จะพบว่า การส่งออกไปยงัตลาดสหรัฐฯ จีน และยุโรป 

ก็ยังคงฟื้นตัวได้อย่างแข็งแกรง่ต่อเนื่อง ส่วนหนึ่งอาจเป็นผลมาจากอัตราเงินเฟ้อทีช่ะลอลง 

และนโยบายการเงินที่ลดความตงึตัว  

• อย่างไรก็ดี เราประเมินว่าภาพรวมการส่งออกของไทย (ในระบบดุลการชำระเงิน) มแีนวโนม้ทีจ่ะชะลอลง 

โดยคาดว่าจะขยายตัวได้ราว 2.0% ในปี 2025F ขณะที่ความเส่ียงต่อประมาณการค่อนข้างสมดลุ 

โดยการส่งออกไทยอาจได้รับประโยชน์หากสินค้าของไทยบางสว่นสามารถทดแทนสินค้าจีนไดใ้นกรณีจีนถูกสหรัฐฯ 

ตั้งกำแพงภาษีกับทุกสินค้าตามที่หาเสียง 

ขณะเดียวกันเรามองความเส่ียงด้านต่ำอาจเกิดขึ้นหากไทยไม่สามารถบรรลุข้อตกลงรว่มกันกับทางฝั่งสหรัฐฯ 

เพื่อต่อรองเก่ียวกับประเด็นด้านการตั้งกำแพงภาษีได้ 

อาจส่งผลใหไ้ทยสูญเสียส่วนแบง่ทางการตลาดให้กับคูแ่ขง่รายอื่นอาจส่งผลให้  

• เรายังคงมองว่า Tariff 2.0 ของปธนฯ ทรมัปจ์ะมีความแตกต่างจากในอดีตที่ผ่านมา โดยสหรัฐฯ 

มีแนวโน้มที่จะพุ่งเป้าไปที่การตัง้กำแพงภาษีเป็นรายสินค้า มากกว่าที่จะเจาะจงเป็นรายประเทศ เพื่อที่จะดึงดูดธุรกิจต่างๆ 

ใหโ้ยกย้ายฐานการผลิตกลับไปที่สหรัฐฯ ดังนั้น สินค้าไทย อาท ิแผงโซลาร์เซลล์ เหล็ก และ เหล็กกล้า เป็นต้น 

จึงมคีวามเส่ียงทีจ่ะโดนตัง้กำแพงภาษีเพิม่เติมในอนาคต นอกจากนี้ 

เราประเมินว่าสินค้าที่มคีวามซับซ้อนสูงที่ไทยส่งออกไปยงัตลาดสหรัฐฯ อย่างเช่น แผงโซลาร์เซลล์ 

อุปกรณ์และชิ้นส่วนอิเล็คทรอนิกส์ อุปกรณ์ประมวลผลและจัดเก็บข้อมูล และสินค้าทีม่ีความซับซ้อนสูงอื่นๆ 
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มีความเส่ียงทีจ่ะถูกย้ายฐานการผลิตกลับไปยังสหรัฐฯ หากไทยถูกตั้งกำแพงภาษีจรงิ 

ซึ่งถือเป็นความเส่ียงด้านต่ำที่สำคัญต่อประมาณการการส่งออกสินค้า และการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในปี 2025F 

 
 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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