
 
 
TISCO ESU Morning View June 26, 2026: การส่งออกไทยเดือนพฤษาคมขยายตวั 10.6% YoY ชะลอลงจาก
ผลของฐาน โดยอปุสงคต่์อสินค้าเทคโนโลยีท่ีเก่ียวข้องกบั AI และ Data center ยงัคงหนุนการเติบโต ควบคู่
กบัการเร่งน าเข้าเพื่อบริหารความเส่ียงด้านอุปทานจากสถานการณ์ความไม่สงบในตะวนัออกกลาง 
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Today’s Data Releases 

• ญีปุ่่ น: ดชันีราคาผูบ้รโิภคกรุงโตเกยีว (Tokyo CPI) เดอืน ม.ิย.  

• ยโูรโซน: คาดการณ์เงนิเฟ้อโดย ECB ระยะ 1 ปีและ 3 ปี(ECB 1-year and 3-year Inflation Expectations) เดอืน พ.ค.  

• สหรฐัฯ: ปรมิาณสนิคา้คงคลงัภาคการคา้ส่ง (Wholesale Inventories) เบื่องตน้ เดอืน พ.ค. 

และดชันีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภคของมหาวทิยาลยัมชิแิกน (U. of Mich. Sentiment) เดอืน ม.ิย. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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การส่งออกไทยเดือนพฤษาคมขยายตวั 10.6% YoY ชะลอลงจากผลของฐาน 
โดยอปุสงคต่์อสินค้าเทคโนโลยีท่ีเก่ียวข้องกบั AI และ Data center ยงัคงหนุนการเติบโต 
ควบคู่กบัการเร่งน าเข้าเพือ่บริหารความเส่ียงด้านอปุทานจากสถานการณ์ความไม่สงบในตะวนัออกกลาง 

 
Source: MoC, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• ในเดอืน พ.ค. ไทยยงัคงขาดดุลการคา้ต่อเน่ืองทีร่ะดบั 5,711.4 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ 

แต่การขาดดุลลดลงจากเดอืนกอ่นตามทีเ่ราคาดไว ้จากการลดการน าเขา้สนิคา้เชือ้เพลงิทีเ่ร่งไปแลว้ (front-loading) 

ในเดอืนก่อนหน้า โดยการส่งออกสนิคา้ชะลอตวัลงสู่ระดบั 10.6% YoY (vs. 23.1% เดอืนก่อน) 

ส่วนหนึ่งเป็นผลของฐานทีส่งูในเดอืน พ.ค. 2025 

ซึง่เป็นช่วงพคีสุดของการส่งออกไทยทีไ่ดอ้านิสงสจ์ากการขยายตวัของสนิคา้เทคโนโลยขี ัน้สงู AI 

หลงัจากน้ีคาดว่าการส่งออกจะอยู่ราวๆ นี้ ขณะที ่การน าเขา้สนิคา้ขยายไดอ้ย่างแขง็แกร่งที ่35.1% YoY (vs. 45.0% 

เดอืนก่อน)  

• ส าหรบั 5 เดอืนแรกของปี 2026 การส่งออกสนิคา้ขยายตวัไดด้ทีี ่17.0% YoY 

ขณะทีด่า้นการน าเขา้สนิคา้ขยายตวัไดม้ากกว่า 2 เท่าของการส่งออกสนิคา้ทีร่ะดบั 35.1% YoY 

ส่งผลใหไ้ทยขาดดุลการคา้เพิม่ขึน้สุทธกิว่า 25,209.3 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ หากพจิารณาภาคเศรษฐกจิจรงิ (ไม่รวมทองค า 

สนิคา้ทีเ่กีย่วเน่ืองกบัน ้ามนั และอาวุธ) การส่งออกขยายตวัอย่างมนีัยส าคญัทีร่ะดบั 16.7% YoY  

• อุปสงคจ์ากประเทศคูค่า้หลกัยงัคงขยายตวัไดอ้ย่างต่อเนื่อง โดยการส่งออกไปยงัตลาดหลกัชะลอลงที ่14.2% YoY (vs. 

24.8% เดอืนก่อน) สะทอ้นผลของเศรษฐกจิคู่คา้มแีนวโน้มเตบิโตอย่างจ ากดั 

จากแรงกดดนัดา้นก าลงัซื้อเนื่องจากเงนิเฟ้อทีป่รบัสงูขึน้ โดยเฉพาะการส่งออกสนิคา้ไปยงัจนีทีห่ดตวั (-2.5% YoY vs. 

21.9% เดอืนก่อน) อย่างไรกด็ ีการส่งออกสนิคา้ไปยงัประเทศคูค่า้หลกัยงัคงแขง็แกร่ง แมป้รบัชะลอลงบา้ง ไดแ้ก่ สหรฐัฯ 

(33.5% YoY vs. 44.2% เดอืนก่อน), ญีปุ่่ น (11.7% YoY vs. 23.4% เดอืนก่อน), สหภาพยุโรป (18.4% YoY vs. 19.2% 

เดอืนก่อน) และ ASEAN-5 (29.7% YoY vs. 34.3% เดอืนก่อน)  ขณะทีก่ารส่งออกไปยงัตลาดรองชะลอตวัมาก (0.1% 
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YoY vs. 19.2% เดอืนก่อน) จากการส่งออกไปตลาดรองทีช่ะลอลงเป็นวงกวา้ง โดยเฉพาะการส่งออกไปยงัออสเตรเลยี 

(9.2% YoY vs. 53.2% เดอืนกอ่น) และไตห้วนั (3.7% YoY vs. 18.8% เดอืนก่อน) ทัง้นี้ การส่งออกไปเกาหลใีตเ้รง่ตวัขึน้ 

(15.8% YoY vs. 6.3% เดอืนกอ่น) และยงัเป็นแรงส่งทีส่ าคญัส าหรบัการส่งออกในตลาดรอง อย่างไรกต็าม 

การส่งออกไปอนิเดยี (-5.6% YoY vs. 4.9% เดอืนก่อน) และตะวนัออกกลาง (-4.4% YoY vs. 19.3% เดอืนก่อน) 

พลกิกลบัไปหดตวั ถงึแมว้า่จะไดแ้รงหนุนจากการส่งออกไปสหรฐัอาหรบัเอมเิรตสท์ีข่ยายตวัไดด้ ี(61.9%YoY) 

ยงัไมพ่อทีจ่ะชดเชยการหดตวัในตะวนัออกกลาง  

• การส่งออกจ าแนกตามลกัษณะสนิคา้ สนิคา้เกษตรและอุตสาหกรรมเกษตรพลกิกลบัไปหดตวัที ่-7.2% YoY (vs. 5.5% 

เดอืนก่อน) ถอืเป็นการหดตวัครัง้แรก หลงัจากขยายตวัต่อเนื่องมาสองเดอืนก่อนหน้า 

การส่งออกสนิคา้เกษตรพลกิกลบัมาหดตวั จากการส่งออกขา้ว (-16.4% vs. -12.2% เดอืนก่อน) และยางพารา (-5.3% vs. 

-18.1% เดอืนก่อน) โดยหลกัเป็นผลจากปรมิาณการส่งออกทีห่ดตวั 

สะทอ้นความสามารถในการแขง่ขนัในเวทรีะดบัโลกทีล่ดลง ทัง้นี้ การส่งออกอาหารกพ็ลกิกลบัมาหดตวัในเดอืนนี้ (-4.8% 

vs. 18.3% เดอืนก่อน) ผลจากการส่งออกผลไมส้ด แช่เยน็ แชแ่ขง็ อบแหง้ และบรรจุกระป๋องทีช่ะลอตวัลงมาก (2.8% vs. 

52.1% เดอืนก่อน) ซึง่คดิเป็นสดัส่วนเกอืบครึง่หนึ่งของการส่งออกอาหาร     รวมถงึการหดตวัของสนิคา้ส่งออกหลกัอย่าง 

น ้าตาลทราย (-33.2% YoY vs. -49.1% เดอืนก่อน) ซึง่เป็นผลจากการส่งออกหดตวัทัง้จากราคาและปรมิาณ นอกจากนี้ 

การส่งออกสนิคา้ส าคญัหลายรายการยงัคงหดตวัเพิม่มากขึน้ อาท ิไก่สดแช่เยน็ แช่แขง็ และแปรรปู (-5.8% vs. -0.9% 

เดอืนก่อน) และอาหารทะเล แชเ่ยน็ แชแ่ขง็และแปรรปู (-10.8% vs. 4.9% เดอืนก่อน) อย่างไรกด็ ี

การส่งออกเน้ือสุกรแช่แขง็ยงัขยายตวัไดอ้ย่างแขง็แกร่ง (555.8% vs. 418.5% เดอืนก่อน) 

แต่คดิเป็นสดัส่วนต่อการส่งออกรวมต ่ามาก (ราว 0.01% ของการส่งออกทัง้หมด)                                                                                                                            

• ส าหรบัสนิคา้อุตสาหกรรม: การส่งออกชะลอตวัลงมาอยู่ที ่14.4% (vs. 27.5% เดอืนก่อน) 

แต่ยงัคงสามารถขยายตวัต่อไดเ้นื่องเป็นเดอืนที ่26 โดยการส่งออกสนิคา้กลุ่มอเิลก็ทรอนิกสย์งัคงเป็นแรงส่งส าคญั 

โดยเฉพาะการส่งออกโทรศพัท ์อุปกรณ์สื่อการ และชิน้ส่วน ทีข่ยายตวัไดใ้นระดบัสงูแมจ้ะชะลอตวัลงมาบา้ง (129.9% YoY 

vs. 140.5% เดอืนก่อน) เช่นเดยีวกบัการส่งออกสนิคา้คอมพวิเตอร ์อุปกรณ์ และชิน้ส่วน (26.8% YoY vs. 68.7% 

เดอืนก่อน) ขณะทีก่ารส่งออกสนิคา้ในหมวดแผงวงจรอเิลก็ทรอนิกส ์(-0.5% YoY vs. 19.4% เดอืนก่อน), เซมคิอนดกัเตอร ์

ทรานซสิเตอร ์และไดโอด (-8.3% YoY vs. 22.6% เดอืนก่อน) และการส่งออกหมวดยานยนต ์อุปกรณ์ และชิน้ส่วน (-

11.4% YoY vs. 6.8% เดอืนก่อน) พลกิเขา้สู่เกณฑห์ดตวั อย่างไรกด็ ี

การส่งออกในกลุ่มโพลเิมอรแ์ละพลาสตกิยงัคงขยายตวัไดอ้ยา่งแขง็แกร่ง (14.3% YoY vs. 18.0% เดอืนก่อน) 

ท่ามกลางภาวะตงึตวัของอุปทานและการขาดแคลนวตัถุดบิส าคญัอย่างแนฟทา 

ซึง่เป็นผลพวงจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง  

• ดา้นการน าเขา้: การน าเขา้สนิคา้ยงัคงขยายตวัอย่างแขง็แกรง่และขยายตวัไดใ้นทุกกลุ่มสนิคา้ 

ตามการน าเขา้ผลติภณัฑน์ ้ามนัเชือ้เพลงิ โดยแมจ้ะชะลอตวัลงบา้งแตย่งัอยูใ่นระดบัสงูที ่94.6% YoY (vs. 128.6% 

เดอืนก่อน) สอดคลอ้งกบัการลดการน าเขา้น ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รปู หลงัจากระดบัคลงัน ้ามนัเขา้สู่ภาวะปกต ิ

ในขณะเดยีวกนั การน าเขา้สนิคา้ในหมวดอื่นๆ กเ็ริม่ชะลอตวัลงเช่นเดยีวกนั 

ผลจากการคลีค่ลายภาวะการเรง่น าเขา้สนิคา้ล่วงหน้า (front-loading) ในชว่งก่อนหน้านี้ 

สะทอ้นผ่านน าเขา้สนิคา้หมวดวตัถุดบิและสนิคา้กึง่ส าเรจ็รปู (34.3% YoY vs. 38.7% เดอืนก่อน), การน าเขา้สนิคา้ทุน 
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(24.2% YoY vs. 32.8% เดอืนก่อน), ยานยนตเ์เละชิน้ส่วน (12.9% YoY vs. 15.0% เดอืนก่อน) และสนิคา้อุปโภคบรโิภค 

(9.6% YoY vs. 13.0% เดอืนกอ่น) ทีช่ะลอตวัลง 

• แนวโน้มการใชจ้า่ยดา้นการลงทนุ (Capex) ของบรษิทัเทคโนโลยขีนาดใหญใ่นสหรฐัฯ (US hyperscaler) 

คาดว่าจะขยายตวัราว 84% YoY อา้งองิจากบทวเิคราะหข์องวาณิชธนกจิชื่อดงัในสหรฐัฯ 

โดยยงัมกีารคาดการณ์อกีว่าโมเมนตมัทีเ่ตบิโตแขง็แกร่งนี้จะยงัต่อเนื่องไปอกีในช่วง 2 ปีขา้งหน้า 

ส่งผลใหก้ารส่งออกของไทยซึง่ไดร้บัอานิสงสจ์ากความตอ้งการสนิคา้อเิลก็ทรอนิกสท์ีเ่กีย่วเน่ืองกบัเทคโนโลยปัีญญาประดิ

ษฐม์แีนวโน้มทีจ่ะรกัษาโมเมนตมัทีแ่ขง็แกร่งไดต้่อเนื่อง และเพือ่ใหส้อดคลอ้งกบัปัจจยัดงักล่าว 

เราไดท้ าการปรบัเพิม่คาดการณ์การขยายตวัของมลูค่าการส่งออกสนิคา้ (f.o.b.) ในปี 2026F เป็น 13.3% (จากเดมิ 7.3%) 

ขณะทีค่าดการณ์มลูค่าการน าเขา้สนิคา้ (f.o.b.) กถ็ูกปรบัเพิม่ขึน้เช่นกนัเป็น 18.0% (จากเดมิ 10.7%)  

• อย่างไรกต็าม ยงัคงมปัีจจยัเสีย่งทีต่อ้งจบัตาอย่างใกลช้ดิ 

โดยเฉพาะทศิทางการด าเนินนโยบายการเงนิของธนาคารกลางหลกัของโลกทีเ่ริม่กลบัทศิไปสู่ภาวะตงึตวัมากขึน้ 

ปัจจยัดงักล่าวอาจกระทบต่อความยัง่ยนืของการลงทุนของกลุ่ม US hyperscalers 

และส่งผลโดยตรงต่อแนวโน้มการส่งออกของไทย นอกจากน้ี นโยบายการคา้ของสหรฐัฯ 

เองกย็งัคงเป็นความเสีย่งดา้นต ่าทีไ่ม่อาจละเลยได ้แมว้่าผลกระทบในวงกวา้งคาดว่าจะอยู่ในระดบัทีค่่อนขา้งจ ากดั 

โดยแมอ้ตัราภาษทีีส่หรฐัฯ ท าการจดัเกบ็ภายใตม้าตรา 122 ทีอ่ตัรา 10% ก าลงัจะหมดอายใุนชว่งปลายเดอืนกรกฎาคม 

แต่สหรฐัฯ กไ็ดท้ าการใชเ้ครื่องมอืใหม่ภายใตก้ฎหมายมาตรา 301 ซึง่อาจมอีตัราภาษใีนระดบัสงูขึน้เป็นราว 12.5% 

ท าใหค้าดว่าจะมผีลกดดนัภาพรวมการส่งออกไมม่ากนัก เน่ืองจากอตัราภาษส่ีวนเพิม่ถอืว่าค่อนขา้งต ่า   

• ทัง้นี้ การประเมนิเบือ้งตน้ของกระทรวงพาณิชย ์(MoC) ชีว้่ามสีดัส่วนของสนิคา้ราว 7.9% 

ของมลูค่าการส่งออกไทยไปยงัสหรฐัฯ ทีเ่ผชญิกบัความเสีย่งจากการสบืสวนในขอ้หาการใชแ้รงงานแบบบงัคบั 

ซึง่เป็นสนิคา้ทีก่ระจุกตวัในอุตสาหกรรมส าคญั อาท ิชิน้ส่วนยานยนต ์เซมคิอนดกัเตอร ์โซลารเ์ซลล ์สิง่ทอ เมด็พลาสตกิ 

และกุง้ ซึง่ถอืเป็นภาคส่วนทีม่คีวามส าคญัต่อการส่งออกของไทย อย่างไรกต็าม การส่งออกสนิคา้ทีเ่กีย่วขอ้งกบั AI 

และเทคโนโลยคีดิเป็นสดัส่วนกว่า 50% ของการส่งออกไทยไปยงัตลาดสหรฐัฯ ในปี 2026 

ท าใหค้าดว่าแรงส่งจากการลงทนุ (AI Capex) จะยงัคงเป็นปัจจยัหลกัทีข่บัเคลื่อนการเตบิโตของภาคการส่งออกโดยรวม 

นอกจากนี้ สนิคา้กลุ่มนี้ยงัมแีนวโน้มทีจ่ะไดร้บัการยกเวน้ภาษตีอ่เนื่องอกีดว้ย 

 
A Week Ahead 

• วนัจนัทร ์

o ญีปุ่่ น และสเปน: ยอดคา้ปลกี (Retail Sales) เดอืน พ.ค. 

o ยโูรโซน: ดชันีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภค (Consumer Confidence) เดอืน ม.ิย. 

o สหรฐัฯ:ดชันีภาคการผลติโดยเฟดสาขาดลัลสั (Dallas Fed Manufacturing Activity) เดอืน ม.ิย. 

• วนัองัคาร  

o ญีปุ่่ น: ผลผลติภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เบือ้งตน้ เดอืน พ.ค. 

o จนี: ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลติ และนอกภาคการผลติ (Manufactuing and Non-Manufacturing PMI) 

เดอืน ม.ิย. 
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o ไทย: รายงานตวัเลขเศรษฐกจิประจ าเดอืนโดย ธปท. 

o สหรฐัฯ: ดชันีราคาทีอ่ยู่อาศยั (FHFA House Price Index) เดอืน เม.ย., ดชันีความเชือ้มัน่ผูบ้รโิภค (Consumer 

Confidence) เดอืน ม.ิย. และต าแหน่งงานว่างเปิดใหม่ (JOLTS Job Openings) เดอืน พ.ค. 

• วนัพธุ 

o ญีปุ่่ น, จนี, ยโูรโซน และสหรฐัฯ: ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลติ (Manufacturing PMI) เดอืน ม.ิย. 

o ยโูรโซน: ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) เบือ้งตน้ เดอืนม.ิย. 

o สหรฐัฯ:รายงานปรมิาณการยื่นขอสนิเชื่อทีอ่ยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) สิน้สุดสปัดาห ์ณ วนัที ่26 ม.ิย. 

• วนัพฤหสับดี 

o ยโูรโซน: อตัราการว่างงาน (Unemployment Rate) เดอืน พ.ค. 

o สหรฐัฯ: การจา้งงานนอกภาคการเกษตร (Change in Nonfarm Payrolls), อตัราการว่างงาน (Unemployment 

Rate) เดอืน ม.ิิย., จ านวนผูข้อรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรกและต่อเน่ือง (Initial Claims และ Continuing Claims) 

สิน้สุดสปัดาห ์ณ วนัที ่27 และ 20 ม.ิย. ตามล าดบั และค าสัง่ซือ้สนิคา้คงทน (Durable Goods Orders) เดอืน พ.ค. 

• วนัศกุร ์

o ญีปุ่่ น, จนี, ยโูรโซน และองักฤษ: ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคบรกิาร (Services PMI) เดอืน ม.ิย. 
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole discretion and risk of the user. 
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