
 
 
TISCO ESU Morning View May 27, 2026: หุ้นอุตสาหกรรมวสัดพุื้นฐาน (Materials) มีความน่าสนใจมากขึ้น 
จากแรงสนับสนุนด้านการฟ้ืนตวัของราคาสินค้าโภคภณัฑ ์และบทบาทในการช่วยกระจายความเส่ียงของ
พอรต์การลงทุนในภาวะตลาดท่ีมีความผนัผวนสูง    

 
 

รายงานฉบบันี้ไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชี้ชวนใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ และจดัท าขึน้เป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัเท่านัน้ มใิหน้ าไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรอืโดยทางอื่นใด ทสิโก้ไม่ต้องรบัผดิต่อความเสยีหายใดๆ ที่เกดิขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรอืรายงานฉบบันี้  การน าไปซึง่
ขอ้มลู บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเสีย่งและเป็นดุลยพินิจของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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Today’s Data Releases 

• ญีปุ่่ น: ดชันีราคาผูผ้ลติ (PPI) เดอืน เม.ย.  

• จนี: ก าไรภาคอุตสาหกรรม (Industrial profits) เดอืน เม.ย.  

• ยโูรโซน: ยอดจดทะเบยีนรถยนตใ์หม่ (New Car Registrations) เดอืน เม.ย.  

• สหรฐัฯ: รายงานปรมิาณการยื่นขอสนิเชื่อทีอ่ยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) สิน้สุดสปัดาห ์ณ วนัที ่22 พ.ค. 

และดชันีภาคการผลติของ Fed สาขารชิมอนด ์(Richmond Fed Manufacturing Survey) เดอืน พ.ค. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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หุ้นอตุสาหกรรมวสัดพุื้นฐาน (Materials) มีความน่าสนใจมากขึ้น 
จากแรงสนับสนุนด้านการฟ้ืนตวัของราคาสินค้าโภคภณัฑ ์
และบทบาทในการช่วยกระจายความเส่ียงของพอรต์การลงทุนในภาวะตลาดท่ีมีความผนัผวนสูง 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• นับตัง้แต่ตน้ปี 2026 ประมาณการก าไร (Earnings) ของตลาดหุน้สหรฐัฯ ในชว่ง 12 

เดอืนขา้งหน้าไดถู้กปรบัเพิม่ขึน้แลว้กว่า 15.3% สะทอ้นมุมมองเชงิบวกต่อแนวโน้มผลประกอบการของภาคธุรกจิ 

โดยเมื่อพจิารณาในรายกลุ่มอุตสาหกรรม พบว่ากลุ่มทีม่กีารปรบัประมาณการเพิม่ขึน้โดดเด่นทีสุ่ด ไดแ้ก่ กลุ่มพลงังาน 

(+52.1%) และกลุ่มเทคโนโลย ี(+30.6%)  

• นอกเหนือจากสองกลุ่มขา้งตน้ทีไ่ดแ้รงหนุนจากปัจจยัเฉพาะตวัอย่างราคาพลงังานทีพุ่่งสงูขึน้ และวฏัจกัรการลงทุนดา้น AI 

กลุ่มวสัดุพืน้ฐาน (Materials) เป็นอกีหนึ่งกลุ่มทีม่แีนวโน้มการเตบิโตโดดเด่น และไดร้บัการปรบัเพิม่ประมาณการก าไร 

(EPS revisions) สงูเป็นอนัดบัสามของตลาดตัง้แต่ตน้ปี (+20.5%) 

สะทอ้นแรงหนุนจากวฏัจกัรราคาสนิคา้โภคภณัฑแ์ละการปรบัเพิม่ขึน้ของราคาในหมวดหมูโ่ลหะและเหมอืงแร่ (Metal & 

Mining)  
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• ปัจจยัหนุนส าคญัของกลุ่มวสัดุพืน้ฐานมาจากการปรบัตวัขึน้ของดชันี LME Metals Index 

ซึง่ในอดตีพบว่ามคีวามสมัพนัธค์่อนขา้งสงูกบัแนวโน้มก าไรของบรษิทัในกลุ่ม Materials 

โดยเฉพาะผูผ้ลติโลหะอุตสาหกรรม อาท ิทองแดง  และอะลูมเินียม นอกจากนี้การเคลื่อนไหวของดชันี LME Metals Index 

ยงัมลีกัษณะเป็นดชันีชีน้ า (Leading indicator) ของการเปลีย่นแปลงของก าไรต่อหุน้ (EPS) ของกลุ่ม Materials ประมาณ 

6 เดอืน 

สะทอ้นว่าการปรบัตวัขึน้ของราคาโลหะในปัจจุบนัจะทยอยส่งผา่นไปสู่การฟ้ืนตวัของผลประกอบการบรษิทัในกลุ่มอย่างต่อ

เน่ืองในระยะถดัไป 

• การปรบัตวัขึน้ของราคาโลหะอุตสาหกรรมในครัง้นี้ไดร้บัแรงสนับสนุนจากทัง้ปัจจยัเชงิโครงสรา้งและปัจจยัดา้นภมูริฐัศาสต

ร ์

โดยฝัง่อุปทานยงัคงเผชญิแรงกดดนัจากความตงึเครยีดทางภมูริฐัศาสตรท์ีส่่งผลกระทบต่อเสถยีรภาพของตลาดสนิคา้โภค

ภณัฑ ์และน าไปสู่การหยุดชะงกัของหว่งโซ่อุปทาน ขณะทีด่า้นอุปสงคไ์ดร้บัแรงหนุนระยะยาวจากกระแส Electrification 

และการลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นเทคโนโลย ีAI 

ซึง่ลว้นเป็นปัจจยัส าคญัทีช่่วยเพิม่ความตอ้งการใชโ้ลหะอตุสาหกรรมอย่างมนียัส าคญั 

• นอกจากนี้ กลุ่ม Materials ยงัมบีทบาทในการชว่ยกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุน 

ท่ามกลางภาวะตลาดหุน้ทีม่คีวามผนัผวนและมกีารกระจุกตวัของผลตอบแทนในหุน้ขนาดใหญ่คอ่นขา้งสูง 

โดยขอ้มลูความสมัพนัธย์อ้นหลงั (Correlation) ชีใ้หเ้หน็ว่า ความสมัพนัธร์ะหว่างกลุ่ม Materials กบัดชันีตลาดโดยรวม 

และกบักลุ่ม Technology และ Energy มแีนวโน้มลดลงต่อเนื่องในชว่งหลงั 

สะทอ้นว่าปัจจยัขบัเคลื่อนผลตอบแทนเริม่มลีกัษณะเฉพาะตวัมากขึน้ 

และไม่ไดเ้คลื่อนไหวไปในทศิทางเดยีวกบัตลาดทัง้หมดเหมอืนในอดตี 

• โดยสรุป เราประเมนิว่ากลุ่ม Materials มโีอกาสทีจ่ะสรา้งผลตอบแทนเหนือกว่าตลาด (Outperform) ในระยะต่อไป 

จากแรงสนับสนุนดา้นการฟ้ืนตวัของราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์ซึง่ส่งผลเชงิบวกต่อแนวโน้มก าไรของบรษิทัในกลุ่ม 

และยงัมคีวามน่าสนใจในฐานะสนิทรพัยท์ีช่่วยกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนในภาวะตลาดทีม่คีวามผนัผวนจากปัจ

จยัเศรษฐกจิมหภาค และความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรท์ีย่งัอยูใ่นระดบัสูง 

 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole discretion and risk of the user. 
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