
 
 
TISCO ESU Morning View August 28, 2025: กำไรภาคอุตสาหกรรมของจีน (Industrial profits) หดตัว

น้อยลงในเดือน ก.ค. จากแรงหนุนของ High-tech sectors    
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Today’s Data Releases 

• ยูโรโซน: ยอดจดทะเบียนรถยนต์ใหม่ (New Car Registrations) เดือน ก.ค. และความเชื่อมั่นผู้บรโิภค (Consumer 

Confidence) เดือน ส.ค.   

• สหรัฐฯ: GDP Annualized ไตรมาส 2/2025 และยอดขอรับสวัสดิการว่างงานคร้ังแรก (Initial Jobless Claims) ส้ินสุดสัปดาห์ 

ณ วันที่ 23 ส.ค.   

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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กำไรภาคอุตสาหกรรมของจนี (Industrial profits) หดตัวน้อยลงในเดือน ก.ค. จากแรงหนุนของ High-tech sectors 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• สำนักงานสถิติแหง่ชาติ (NBS) รายงานว่า กำไรภาคอุตสาหกรรมของจีน (Industrial profits) ปรับลดลง -1.5% YoY 

ในเดือน ก.ค. ซ่ึงน้อยกว่าการลดลง -4.3% ในเดือน มิ.ย. โดยสำหรับใน 7 เดือนแรกของปี 2025 

กำไรภาคอุตสาหกรรมหดตัวน้อยลงเหลือ -1.7% YoY จาก -1.8% ในชว่งครึ่งปีแรก 

โดยการเติบโตของกำไรในภาคเทคโนโลยีขั้นสูง (High-tech sectors) ช่วยชดเชยความอ่อนแอในอุตสาหกรรมอื่น ๆ 

ที่ยังคงเผชิญกบัอุปสงค์ที่ซบเซาและแรงกดดันจากภาวะเงินฝืด 

• แรงหนุนหลักของกำไรภาคอุตสาหกรรมในเดือน ก.ค. มาจากผลประกอบการที่แขง็แกร่งในภาคเทคโนโลยขีั้นสูง (High-

tech sectors) โดยพบว่ากำไรในภาคเทคโนโลยีขั้นสูง (High-tech sectors) พุ่งขึ้น +18.9% YoY ในเดือน ก.ค. 

ฟื้นตัวขึ้นหลังจากทีป่รับลดลง -0.9% ในเดือน มิ.ย. โดยการพลกิฟื้นน้ีช่วยดันตัวเลขกำไรโดยรวมขึ้นราว +2.9 

จุดเปอร์เซ็นต์ 

• นอกจากนี้ กำไรในภาคการผลิต (Manufacturing sectors) เติบโต +6.8% YoY ในเดือน ก.ค. เร่งตัวขึ้นจาก +1.4% 

ในเดือน มิ.ย. โดยอุตสาหกรรมที่ได้รับประโยชนจ์ากโครงการ “Trade-in program” 

ของรัฐบาลที่ให้เงินอุดหนุนเพื่อส่งเสริมการอัปเกรดเคร่ืองจักรการผลิตและสินค้าอุปโภคบรโิภคถือมีส่วนสำคัญต่อการขยาย

ตัวของกำไรภาคอตุสาหกรรมในเดือน ก.ค. ด้วย 

• หากแยกตามประเภทอุตสาหกรรม พบว่าอตุสาหกรรมปลายน้ำ (Downstream sectors) มีกำไรเพิ่มขึ้น +3.8% YoY 

ในเดือน ก.ค. เร่งตัวขึ้นจาก +0.2%YoY ในเดือน มิ.ย. ขณะทีใ่นฝั่งของอตุสาหกรรมต้นน้ำ (Upstream sectors) 

ยังเผชญิกับกำไรที่ลดลง -13.5%YoY ในเดือน ก.ค. หดตวัต่อเนื่องจาก -15.8%YoY ในเดือน มิ.ย. ทั้งนี้ 

กำไรในอุตสาหกรรมการผลิตวตัถุดิบ (Raw material manufacturing) ปรับเพิ่มขึ้น 36.9% YoY ในเดือน ก.ค. (จาก -

5%YoY ในเดือน มิ.ย.) ซึ่งสอดคล้องกับราคาสินค้าโภคภายในประเทศที่ปรับสูงขึ้น (เช่น เหล็กและถ่านหิน) 

และสะท้อนผลจากนโยบาย “ต่อต้านการแขง่ขันทางราคาที่รุนแรงในภาคอุตสาหกรรม” (Anti-involution policies) 

ของรัฐบาล อย่างไรก็ดี ข้อมูลกำไรภาคอุตสาหกรรมยังมีความผนัผวน และการฟื้นตวัในเดือน ก.ค. 

เพียงเดือนเดียวอาจยังเร็วเกินไปที่จะสรุปประสิทธผิลของมาตรการดังกล่าว 
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• แรงกดดันเงินฝืดยังเป็นปญัหาสำคัญของเศรษฐกิจจีน โดยดัชนี GDP Deflator 

ซึ่งเป็นมาตรวัดระดับราคาในระบบเศรษฐกิจได้ปรบัลดลงต่อเนื่องเป็นระยะเวลาติดต่อกันถงึ 9 ไตรมาส 

สะท้อนถึงความเปราะบางของระดับราคาภายในประเทศ จากการฟื้นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศที่ยงัเปราะบาง 

ขณะที่ภาคธุรกิจต้องเผชญิกับการแข่งขันด้านราคาที่รุนแรง 

โดยมีการลดราคาสินค้าเพื่อกระตุ้นยอดขายในหลายอตุสาหกรรม 

ส่งผลให้ระดับราคาสินค้าและกำไรของภาคธุรกิจปรบัลดลงต่อเนื่อง 

ขณะที่สัดส่วนของบริษทัทีข่าดทนุได้ปรับเพิ่มขึ้นสู่ระดับสูงสุดนับตั้งแต่ปี 2000 ส่งผลให้เมื่อเดือน ก.ค. ที่ผ่านมา 

ทางการจีนได้ประกาศมาตรการ Anti-involution 

เพื่อจำกัดการแข่งขันที่ไม่เป็นธรรมและแก้ไขปัญหากำลังการผลิตส่วนเกินในภาคอุตสาหกรรม 

ซึ่งเป็นสาเหตุที่ทำให้ระดับราคาสินค้าและกำไรในภาคอุตสาหกรรมปรับลดลงต่อเนื่องในช่วงที่ผา่นมา ทั้งนี้ 

ประสิทธิภาพของมาตรการดังกล่าวต้องอาศัยความรว่มมือจากภาคธุรกิจเอกชนในการยินยอมลดกำลังการผลิตลง 

เน่ืองจากอุตสาหกรรมทีม่ีปัญหากำลังการผลิตส่วนเกินในปัจจุบนัได้แพร่กระจายจากอุตสาหกรรมต้นน้ำสู่อุตสาหกรรมเกิดใ

หม่ที่เป็นของภาคเอกชน 

ซึ่งทำให้การส่ังลดกำลังการผลิตจากทางการอาจทำได้ยากและเห็นผลช้ากว่าการปฏิรูปด้านอุปทานในอดีตช่วงปี 2015 

 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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