
 
 
TISCO ESU Morning View October 28, 2024: ตลาดมองการโจมตีทางอากาศของอิสราเอลต่ออิหร่านเม่ือ
วันเสาร์ที่ผ่านมาค่อนข้าง “จำกัด” และ “สมเหตุสมผล” ทำให้ความเสี่ยงจากปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ 
(Geopolitical risk premium) ในราคาน้ำมันลดลงเช้านี้ 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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Highlighted Headlines 

• ญี่ปุ่น: พรรคร่วมรัฐบาลญี่ปุ่นสูญเสียเสียงข้างมากในสภาผู้แทนราษฎรในการเลือกตั้งเมื่อวันอาทิตย์ (27 ต.ค.) ที่ผ่านมา 

โดยสำนักข่าว NHK รายงานว่า พรรคเสรีประชาธิปไตย (LDP) และพรรคโคเมอิโตะได้ที่นั่งรวมกันเพียง 215 จาก 465 ที่นั่ง 

นับเป็นครั้งแรกตัง้แตป่ี 2009 ทีพ่รรค LDP เสียเสียงข้างมาก 

 

Today’s Data Releases 

• สหรัฐฯ: ดัชนีภาคการผลิตของ Fed ดัลลาส (Dallas Fed Manufacturing Activity) เดือน ต.ค.  

• ไทย: ยอดส่งออก-นำเข้า (Exports - Imports) และดุลการค้า (Trade Balance) เดือน ก.ย.  

• เยอรมนี: ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน ก.ย. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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ตลาดมองการโจมตีทางอากาศของอิสราเอลต่ออิหร่านเมือ่วันเสาร์ที่ผ่านมาค่อนข้าง “จำกัด” และ “สมเหตุสมผล” 
ทำให้ความเสี่ยงจากปัจจยัภมูรัิฐศาสตร์ (Geopolitical risk premium) ในราคาน้ำมันลดลงเช้าน้ี 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• เมื่อวันเสาร์ที่ผ่านมา (26 ต.ค.) อิสราเอลได้ทำการโจมตีเป้าหมายทางการทหาร (Military targets) หลายแหง่ทั่วอหิร่าน 

ซึ่งรวมถงึระบบป้องกันทางอากาศ โรงงานผลติขีปนาวุธ และจุดปล่อยขีปนาวธุหลายแหง่ 

โดยการโจมตีครั้งนี้เป็นไปตามคำมั่นของนายกรัฐมนตรีเบนจามนิ เนทันยาฮู 

ที่ต้องการตอบโต้การยิงขปีนาวธุจากอิหร่านเมื่อวันที ่1 ต.ค. ทีผ่่านมา 

โดยการโจมตีครั้งนีม้ีรายงานว่ามีทหารอิหร่านเสียชวีิต 4 นาย 

แต่ไม่ได้เกิดความเสียหายใหญ่ในโครงสร้างพื้นฐานสำคัญของการผลิตน้ำมันและพลังงานนิวเคลียร์ของอิหร่าน 

เป็นไปตามคำร้องขอของสหรัฐฯ 

ที่ต้องการให้อิสราเอลหลีกเล่ียงเป้าหมายดังกล่าวเพื่อป้องกันผลกระทบเชิงลบต่อเศรษฐกิจโลก 

• ราคาน้ำมันดิบ WTI ปรับตวัลงมาอยู่ที่ระดับประมาณ 68 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 

สะท้อนมุมมองนักลงทุนทีม่องวา่การโจมตขีองอิสราเอลในครั้งนีม้ีความ “จำกัด” และ “สมเหตุสมผล” ในระดับหนึ่ง 

ไม่ได้มผีลกระทบเชงิลบในวงกวา้งมากนัก ทำให้ความกังวลเกี่ยวกับความเส่ียงจากภูมิรัฐศาสตร ์(Geopolitical risk 

premium) ที่อาจเพิม่ราคาน้ำมนัลดลงไป 

จากแนวโน้มความเส่ียงที่เกี่ยวขอ้งกับสงครามในตะวันออกกลางดูเหมือนจะผ่อนคลายลงบางส่วน 

• ในระยะข้างหน้า แมว้่าความขัดแย้งในภูมภิาคตะวันออกกลางมแีนวโนม้ยืดเยื้อ 

และอาจเกิดการโจมตีที่รุนแรงกว่าครั้งนี้ขึ้นอีก แต่เรามองว่าความเส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตรจ์ะส่งผลต่อความผันผวนเป็นหลัก 

ขณะที่ผลกระทบต่อราคาน้ำมันในระยะกลางค่อนข้างจำกัด เนื่องจากกำลังการผลิตส่วนเกิน (Spare capacity) ของ OPEC 

ที่มีอยู่ค่อนข้างสูง โดยเฉพาะซาอุดีอาระเบีย ซึ่งสามารถเพิม่การผลิตได้สูงสุดถึงประมาณ 11-12 ล้านบาร์เรลต่อวัน 
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จากระดับการผลิตปจัจบุันที่ 9 ล้านบาร์เรลต่อวัน 

ทำให้ผลกระทบต่อการผลิตที่อาจเกิดขึ้นกับอิหร่านสามารถชดเชยไดจ้ากซาอุดีอาระเบียและสมาชิก OPEC อื่น ๆ 

 

 
 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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