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Today’s Data Releases 

• ยูโรโซน: ยอดจดทะเบยีนรถยนต์ใหม่ (New Car Registrations) เดือน ก.ย.   

• สหรัฐฯ: ดัชนีราคาที่อยู่อาศัย (FHFA House Price Index) เดือน ส.ค, ดัชนีสำรวจภาวะภาคการผลิต (Richmond Fed 

Manufacturing Survey) และดชันีความเชื่อมั่นผู้บรโิภค (Consumer Confidence) เดือน ต.ค. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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ส่งออกไทยเดือน ก.ย. ขยายตัวสูงสุดในรอบ 42 เดือนที่ 19.0% YoY แรงส่งจากสินค้าในกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ 
และชิ้นสว่นคอมพิวเตอร์ไปตลาดสหรัฐฯ และการได้รับยกเว้นจัดเก็บภาษี 

 

 
Source: MoC, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• ไทยเกินดุลการค้าภายใต้ระบบศุลกากรที่ระดับ 1.28 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในเดือน ก.ย. 

โดยการส่งออกสินค้าขยายตัวอย่างแข็งแกรง่ที่ 19.0% YoY (vs. 5.8% ในเดือนก่อนหน้า) ขณะที่ 

การนำเข้าสินค้ายังคงขยายตัวได้ต่อเนื่องที่ 17.2% YoY (vs. 15.8% ในเดือนก่อนหน้า)  

• การส่งออกและนำเข้าสินค้าภายใต้ระบบศุลกากรในชว่ง 9 เดือนแรกของปี 2025 การส่งออกและนำเข้าขยายตวั 13.9% 

และ 11.9% YoY ตามลำดบั ขณะที่หากพจิารณาในภาคเศรษฐกิจจริง (ไม่รวมทองคำ สินค้าทีเ่กี่ยวเนื่องกับน้ำมัน 

และอาวุธ) การส่งออกสินค้ายังคงขยายตัวในระดับสูงที่ 13.6% ในช่วง 9 เดือนส่งผลใหป้ระเทศไทยขาดดุลการค้าสุทธิอยู่ที่ 

0.43 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ   

• อุปสงค์จากประเทศคูค่้าหลักยงัคงขยายตัวอย่างต่อเนื่อง โดยการส่งออกไปยังตลาดหลักเร่งตวัขึ้น 15.1% YoY (vs. 4.1% 

เดือนก่อน) โดยเฉพาะการส่งออกไปยังสหรัฐฯ (35.5% vs. 12.8% เดือนก่อน) และ ASEAN-5 (20.4% vs. 1.7% 

เดือนก่อน) ขณะที่การส่งออกไปยังญี่ปุ่น (6.2% vs. -5.3% เดือนก่อน) และ EU-27 (11.9% vs. -1.6% เดือนก่อน) 

กลับมาขยายตวัได้ดี ในทางกลับกัน การส่งออกไปจีน ชะลอตัวลง (3.2% vs. 5.9% เดือนก่อน) และการส่งออกไปยัง 

CLMV หดตวั (-9.6% vs. 0.6% เดือนก่อน) นอกจากนี้ การส่งออกไปยังตลาดรอง ขยายตัวได้ดีขึ้นที่ 8.5% (vs. 4.9% 

เดือนก่อน) โดยได้รับแรงสนับสนุนจากการเติบโตทีแ่ข็งแกร่งของการส่งออกไปยังอินเดีย (27.4% vs. 14.3% เดือนก่อน), 
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เกาหลีใต้ (2.8% vs. -6.5% เดือนก่อน) และตะวันออกกลาง (8.1% vs. -11.6% เดือนก่อน) ที่พลิกกลับมาขยายตัว 

ขณะที่การส่งออกไปฮ่องกง (0.3% vs. 0.9% เดือนก่อน) และไตห้วัน (1.1% vs. 3.9% เดือนก่อน) ชะลอตัวลง  

• หากพิจารณาตามลักษณะของสินค้า การส่งออกสินค้าเกษตรและอุตสาหกรรมเกษตรหดตวั -8.1% YoY (vs. -10.7% 

เดือนก่อน) เป็นการหดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2 โดยมแีรงกดดันหลักจากการลดลงของสินค้าส่งออกสำคัญ ได้แก่ 

การส่งออกอาหาร (-4.2% vs. -1.5% เดือนก่อน) จากการส่งออกสุกรแช่แข็ง (-21.5% vs. 17.1% เดือนก่อน), ผลไม้สด 

แช่เย็น แชแ่ขง็ อบแห้ง และบรรจุกระป๋อง (-35.3% vs. -10.9% เดือนก่อน), ยางพารา (-15.4% vs. -27.9% เดือนก่อน) 

และข้าว (-31.4% vs. -30.3% เดือนก่อน) โดยราคาส่งออกและปริมาณต่างปรับลดลงที่ -18.7% และ -15.6% ตามลำดับ 

อย่างไรก็ตาม การส่งออกไก่แปรรูป (6.5% vs. -3.8% เดือนก่อน), อาหารทะเลแช่แข็งและบรรจุกระป๋อง (0.9% vs. -8.2% 

เดือนก่อน) และน้ำตาล (42.8% vs. -14.2% เดือนก่อน) ยังเป็นปัจจยัหนุนในการส่งออกในหมวดน้ีได้บ้าง  

• ด้านสินค้าอุตสาหกรรม การส่งออกขยายตัวต่อเนื่องที่ 26.4% YoY (vs. 11.2% เดือนก่อน) 

อยู่ในเกณฑ์ขยายตัวต่อเนื่องเปน็เดือนที่ 18 โดยสินค้าหลักยงัคงขยายตัวได้ดี คอมพวิเตอร์ อุปกรณ์ 

และส่วนประกอบซึ่งขยายตวั 57.9% YoY (vs. 44.1% เดือนก่อน), เครื่องจักรและส่วนประกอบ 11.3% YoY (vs. 10.2% 

เดือนก่อน) และเคร่ืองอิเล็กทรอนิกส์อื่นๆ ขยายตวั 48.5% (vs.13.4% เดือนก่อน) อย่างไรก็ตาม การส่งออกรถยนต์ 

อุปกรณ์ และส่วนประกอบ (14.6% vs. -0.3% เดือนก่อน) โดยเฉพาะรถปิ๊กอัพ  รถบัสและรถบรรทุก (73.6% vs. 46.2% 

เดือนก่อน) และผลิตภัณฑ์ยาง (7.4% vs. -3.1% เดือนก่อน) พลิกกลับมาขยายตวั ทั้งนี้ การส่งออกเซมิคอนดักเตอร์ 

ทรานซิสเตอร์ และไดโอด (-16.3% vs. -36.9% เดือนก่อน) ซึ่งหดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 19, วทิยุ โทรศัพท์ และชิ้นส่วน (-

17.0% vs. -24.4% เดือนก่อน) และผลิตภัณฑ์ที่เกีย่วเน่ืองกับนำ้มัน (-11.7% vs. -9.4% เดือนก่อน) ยังคงหดตวัต่อเนื่อง  

• ด้านการนำเข้า: การนำเข้าสินคา้วัตถุดิบและกึ่งสำเร็จรูป (18.9% YoY vs. 12.7% เดือนก่อน) และ 

ยานพาหนะและอุปกรณ์การขนส่ง (31.8% YoY vs. 5.3% เดือนก่อน) ขยายตวัต่อเนื่อง ขณะทีก่ารนำเข้าสินค้าทุน 

(23.7% YoY vs. 29.5% เดือนก่อน) สินค้าอุปโภคบริโภค (16.6% YoY vs. 16.9% เดือนก่อน) ชะลอตัวลง อย่างไรก็ดี 

การนำเข้าสินค้าเชื้อเพลิง (-0.8% YoY vs. 5.6% เดือนก่อน) พลิกกลับไปหดตัวเล็กน้อย 

• ตัวเลขการส่งออกในเดือน ก.ย. ที่ขยายตัวดมีาก ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการส่งออกทองคำ อย่างไรก็ตาม 

หากหักลบผลในส่วนของทองคำ การขยายตัวของการส่งออกก็ยงัสูงกว่าที่เราคาดการณ์ไว้ ทั้งนี้ 

เรามองว่าเป็นผลจากการยกเว้นภาษีศุลกากรสำหรับสินค้ากลุ่มอิเล็กทรอนิกส์หลายรายการในหมวด HS code 84-85 

รวมถึงความต้องการสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ที่เพิ่มขึ้นตามกระแสการลงทุนในปัญญาประดิษฐ์ (AI) และคลาวด์ (Cloud) 

ยังคงเป็นปจัจยัสำคัญทีช่่วยสนับสนุนการส่งออกโดยรวมในระยะข้างหน้า นอกจากน้ี 

การฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของการส่งออกรถยนต์ในหมวดรถกระบะและรถบัสโดยสารก็มีสว่นช่วยภาพรวมของการส่งออกในเ

ดือนน้ี  

• เราได้ปรับประมาณการ GDP ของไทยปี 2025F ขึ้นเป็น 2.1% (จากเดิม 1.9%) โดยปจัจยัสนับสนุนมาจาก 1) 

ผลกระทบด้านลบจากนโยบายการค้าของสหรัฐฯ ที่น้อยกว่าทีค่าดการณ์ไว้ และ 2) 

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจล่าสุดของรัฐบาล ผ่านโครงการคนละครึ่งพลัสและแจกเงินโครงการบตัรสวัสดิการแห่งรัฐ 

นอกจากนี้ เรายังปรับประมาณการมูลค่าส่งออกสินค้าในปี 2025F เพิม่ขึ้นเป็น 8.9% (จากเดิม 5.8%) ขณะที่ 

เรายังคงประมาณการการขยายตัวของ GDP ในปี 2026F ไว้ที่ 1.6% ตามเดิม  
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• ในด้านนโยบายการเงิน เรามองว่าการผ่อนคลายนโยบายการเงนิจะดำเนินต่อไปจนถึงกลางปี 2026F 

โดยคาดว่าจะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงครั้งละ 25bps ในแตล่ะไตรมาส 

ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยนโยบายจะปรับลดลงเหลือ 1.25% ภายในส้ินปี และอาจแตะระดับต่ำสุดที่ 0.75% ในรอบวัฏจักรน้ี 

อย่างไรก็ตาม หากมีการประกาศมาตรการผ่อนคลายทางการคลังเพิ่มเติมในชว่งต้นปี 2026 

และหากมาตรการดังกล่าวมีขนาดใหญพ่อที่จะกระตุ้นอัตราเงินเฟ้อในปี 2026F 

ให้กลับขึ้นมาแตะกรอบล่างอัตราเงินเฟ้อเป้าหมายของธนาคารแห่งประเทศไทยที่ 1.0% 

เราอาจต้องปรับประมาณการอัตราดอกเบี้ยสุดท้าย (Terminal rate) ของรอบนี้ขึ้นอีก 25bps ขึน้มาเป็น 1.00%   

 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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