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Highlighted Headlines 

• ไทย: World Bank หั่นประมาณการณ์ GDP ไทยสู่ระดับ 1.6% ในปี 2025F จากที่เคยประเมินไว้ที่ 2.9% 

ต่ำที่สุดเมื่อเทียบกับประเทศในอาเซียน จากความไม่เเน่นนอนของนโยบายการค้าที่สูงขึ้น ที่กระทบต่อการส่งออก 

การบริโภค เเละการลงทุน 

Today’s Data Releases 

• ยูโรโซน: คาดการณ์เงินเฟ้อโดย ECB ระยะ 1 ปี และ 3 ปี (ECB 1-year and 3-year Inflation Expectations) เดือน มี.ค. 

และความเชื่อมั่นผูบ้ริโภค (Consumer Confidence) เดือน เม.ย.  

• สหรัฐฯ: ปริมาณสินค้าคงคลังภาคการค้าส่ง (Wholesale Inventories) เดือน มี.ค.,ดัชนีราคาที่อยู่อาศัย (FHFA House Price 

Index) เดือน ก.พ. และความเชือ่มั่นผู้บริโภค (Consumer Confidence) เดือน เม.ย. 

Key economic indicators 

Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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ต่างชาติซื้อสทุธิตราสารหน้ีไทยกวา่ 5.4 หมื่นล้านบาท ในเดือน เม.ย. รับแรงหนุน Gold Proxy 
และคาดการณ์ลดดอกเบี้ยสิน้เดือน 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• นักลงทุนต่างชาติเข้าซื้อตราสารหนี้ไทยสุทธิตัง้แตต่้นปี (YTD Accumulated Net Foreign Purchase of Thai Debt) 

แล้วกว่า 6.7 หมื่นล้านบาท หากเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันใน 5 ปีก่อนหน้า จะพบว่าอยูใ่นระดับสูงเป็นรองเพียงปี 2022 

เท่านั้น และหากนับเฉพาะเดือน เม.ย. (ข้อมูลล่าสุด 28 เม.ย.) จะพบยอดซื้อสุทธมิากกว่า 5.4 หมื่นล้านบาท 

• เรามองว่าการเข้าซื้อตราสารหนีไ้ทยโดยต่างชาตทิี่เร่งตวัขึ้นในเดือน เม.ย. นี้มาจาก 2 ปจัจัยหลัก ได้แก่  

1) การเคล่ือนไหวของค่าเงินบาททีส่อดคล้องกับราคาทองคำ (Gold Proxy) 

โดยค่าสหสัมพันธข์องเงินบาทกบัราคาทองคำในชว่งเวลา 30 วนัพุ่งสูงขึ้นมาสูงถึงประมาณ 0.75 

สูงที่สุดในรอบกว่า 20 ปี 

จึงได้รับอานิสงส์บวกจากการปรับขึ้นของราคาทองคำและกระแสหาที่พักเงินชั่วคราวออกจากสกลุเงินดอลลาร์ที่มี

ความผันผวนสูง  

2) แนวโนม้นโยบายการเงินไทยทีต่้องผ่อนคลายมากขึ้น จากความเส่ียงด้านต่ำของเศรษฐกจิและเงินเฟ้อ โดย ESU 

คาดว่า GDP ไทยจะชะลอตัวลงเหลือเพียง 2.1% ในปี 2025F (จากเดิมที่เคยคาด 2.8%) 

และยังมคีวามเส่ียงด้านต่ำอาจขยายตวัได้เพียง 1.5% เท่านั้นหากอัตราภาษีสินค้านำเข้าของสหรัฐฯ 

ต่อสินค้าไทยไม่ถูกปรับลดลงจาก 36% ตามที่ทรมัป์เคยแถลงใน Liberation Day เราจึงมอง กนง. 

จะปรับอัตราดอกเบีย้ลดลงเหลือ 1.75% ในการประชมุวันที ่30 เม.ย. นี้ และมีโอกาสปรับลงอีกครั้งสู่ระดับ 1.50% 

ในช่วงการประชมุเดือน ส.ค. 



 

 
www.tisco.co.th 

 

 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
 

 

หน้า 3  
29 เมษายน 2568 

• จากปัจจัยพื้นฐานด้านเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ และแนวโน้มดอกเบีย้ ทำให้เรามอง Bond yield พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ปี 

มีโอกาสปรับลดลงสู่ระดับราว 1.5-1.6% ขณะที่ความเส่ียงด้านสูงที่ต้องเฝ้าติดตามคือประเด็นด้านวินัยการคลัง 

ที่คาดว่ารัฐบาลต้องยกระดับเพดานหนี้สาธารณะขึ้นสูงกว่า 70% ของ GDP ในไมช่้า 

ว่าจะส่งผลกระทบต่อความเชื่อมัน่นักลงทุนมากเพียงใด 

 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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