
 
 
TISCO ESU Morning View April 29, 2026: ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) มีมติ 6 ต่อ 3 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไว้ที่ 0.75% 
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Today’s Data Releases 

• ยูโรโซน: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บรโิภค (Consumer Confidence) เดือน เม.ย.  

• ไทย: ผลการประชมุธนาคารกลาง (MPC meeting) 

• สหรัฐฯ: รายงานปริมาณการยื่นขอสินเชื่อที่อยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 24 เม.ย., 

ปริมาณสินค้าคงคลังภาคการค้าส่ง (Wholesale Inventories) เบื้องต้น, คำส่ังซื้อสินค้าคงทน (Durable Goods Orders) 

เบื้องต้น เดือน มี.ค. และผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC meeting) 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) มีมติ 6 ต่อ 3 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ 0.75% 

 

 
Source: BoJ, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) มีมตคิะแนนเสียง 6 ต่อ 3 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ 0.75% 

ในการประชมุนโยบายการเงินเมื่อวันที่ 27-28 เมษายนที่ผ่านมา ทั้งนี้ มีกรรมการ 3 ใน 9 ท่าน ได้ลงมติคัดค้าน 

โดยเสนอใหม้ีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายสู่ระดับ 1.0% 

ซึ่งสะท้อนถึงแรงกดดันที่เพิ่มมากขึ้นในการปรับนโยบายการเงินให้เข้าสู่สภาวะปกติ (Policy Normalization)  

• จากรายงานแนวโน้มเศรษฐกจิและเงินเฟ้อล่าสุด (April Outlook Report) สะท้อนว่า BoJ 

ได้ปรับลดประมาณการการเติบโตทางเศรษฐกิจ (Real GDP Growth) ลง ขณะที่ได้ปรบัเพิ่มประมาณการอัตราเงินเฟ้อขึ้น 

เพื่อสะท้อนผลของราคาน้ำมันดิบที่ปรับตวัสูงขึ้นจากสถานการณ์ความตงึเครียดในภมูิภาคตะวนัออกกลาง 

• ด้านแนวโน้มเศรษฐกจิ BoJ ได้ปรับลดประมาณการ Real GDP Growth ในปงีบประมาณ 2026 และ 2027 ลงสู่ระดับ 

0.5% และ 0.7% ตามลำดับ (vs. ประมาณการเดิมในเดือนมกราคมที่ 1.0% และ 0.8% ตามลำดบั)  

• ด้านแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อ BoJ ได้ปรับเพิม่ประมาณการดัชนีราคาผู้บริโภคพื้นฐานที่ไม่รวมราคาอาหารสด (Core CPI 

ex. Fresh food) ขึ้นอย่างมีนัยสำคัญตามทิศทางของราคาพลังงานที่สูงขึ้น โดย BoJ ประเมินว่า Core CPI ex. Fresh 

food ในปงีบประมาณ 2026 และ 2027 มแีนวโน้มอยูท่ี่ 2.8% และ 2.3% ตามลำดับ (vs. 

ประมาณการเดิมในเดือนมกราคมที่ 1.9% และ 2.0% ตามลำดับ)  

• นอกจากนี้ ด้านดัชนีราคาผู้บรโิภคพื้นฐานที่ไม่รวมทั้งราคาอาหารสดและราคาพลังงาน (New Core CPI) BoJ 

ได้ปรับเพิ่มประมาณการ New Core CPI  ขึ้นสู่ระดับ 2.6% ทัง้ในปีงบประมาณ 2026 และ 2027 (vs. 
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ประมาณการเดิมในเดือนมกราคมที่ 2.2% และ 2.1% ตามลำดับ) สะท้อนว่า BoJ 

ประเมินว่าจะมีการส่งผ่านต้นทนุที่สูงขึ้นไปยงัราคาสินค้าและบริการในวงกว้าง 

• BoJ ยังคงคาดการณ์เดิมว่าจะสามารถบรรลุเป้าหมายระดับราคาที่ 2% ไดอ้ย่างยัง่ยืน ในชว่งครึง่หลังของปีงบประมาณ 

2026 ถึงปงีบประมาณ 2027 

• ด้านการประเมินความเสี่ยง BoJ ประเมินว่าความเส่ียงต่อการเติบโตทางเศรษฐกจินั้นโนม้เอียงไปทางด้านต่ำ (Skewed 

to the downside) ในขณะที่ความเส่ียงต่อระดับราคามีทิศทางโนม้เอียงไปทางด้านสูง (Skewed to the upside) 

พร้อมเน้นย้ำถงึความจำเป็นที่ตอ้งเฝ้าระวังความเส่ียงที่อัตราเงนิเฟ้ออาจปรับตวัขึ้นสูงกว่าที่คาดการณ์ไว้อย่างมีนยัสำคัญ 

• จากถ้อยแถลงแนวทางการดำเนินนโยบายการเงินในอนาคต (Forward Guidance) BoJ 

ยังคงจุดยืนในการเดินหน้าปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยระบุว่า เมื่อพจิารณาว่าอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง (Real 

Interest Rates) อยูใ่นระดับที่ตำ่อย่างมีนยัสำคัญ 

ธนาคารจะดำเนินการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายและปรับระดับการผ่อนคลายนโยบายการเงนิอย่างต่อเนื่อง 

เพื่อตอบสนองต่อพัฒนาการของกิจกรรมทางเศรษฐกจิ ระดับราคา และสภาวะทางการเงิน 

• Our take: เราประเมินว่า หากสถานการณ์ความตงึเครียดในตะวันออกกลางไม่ทวีความรุนแรงขึ้น 

จนทำใหม้ีแรงกดดันด้านตำ่ต่อการเติบโตทางเศรษฐกจิเพิ่มเติม BoJ มแีนวโน้มปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 25bps 

สู่ระดับ 1.0% ในการประชมุเดือนมิถุนายน (หรืออย่างช้าในการประชุมเดือนกรกฎาคมนี้) โดยปจัจุบัน 

ตลาดได้ให้น้ำหนักกว่า 60% ทีอ่ัตราดอกเบี้ยนโยบายจะถูกปรบัขึ้นในการประชุมเดือนมิถุนายน ทั้งนี้ หาก BoJ 

ต้องการข้อมูลทางเศรษฐกจิที่ครอบคลุมมากขึ้นเพื่อประเมินผลกระทบของสงครามในตะวันออกกลางต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ

และเงินเฟ้อ เช่น Tankan survey ที่จะเผยแพรใ่นเดือนกรกฎาคม อาจส่งผลให้ BoJ รอดูข้อมูลทางเศรษฐกิจเพิม่เตมิ 

และพิจารณาขึ้นดอกเบีย้ในเดือนกรกฎาคมแทนได้  

 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole discretion and risk of the user. 
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