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Today’s Data Releases 

• ญี่ปุ่น: ดัชนีราคาผูบ้รโิภคกรุงโตเกียว (Tokyo CPI) เดือน พ.ค., ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เบื้องตน้ 

และยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน เม.ย.  

• ไทย: รายงานตัวเลขเศรษฐกิจประจำเดือน โดย ธปท. เดือน เม.ย.  

• สหรัฐฯ: ดัชนีรายจ่ายเพื่อการบรโิภคส่วนบุคคล (PCE), รายได้ส่วนบุคคล (Personal Income) และการใช้จ่ายส่วนบุคคล 

(Personal Spending) เดือน เม.ย. 

Key economic indicators 

Source: 
Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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ขอบเขตการกู้ยืมที่รัฐบาลไทยสามารถกู้ได้ภายใต้ พรบ. วนัิยการคลังน้ันเร่ิมลดลงอย่างชัดเจน 
เพราะระดับการขาดดุลใกล้แตะเพดานที่กำหนดไว ้

 
Source: FPO, PBO, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• ร่างงบประมาณรายจ่ายประจำปงีบประมาณ 2569 ที่รัฐบาลเสนอ มีวงเงินรวม 3.78 ล้านล้านบาท 

เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าเพยีง 27,900 ล้านบาท หรือประมาณ 0.7% 

ซึ่งค่อนข้างตำ่เมื่อเทยีบกับสภาพเศรษฐกิจทีย่ังไม่ฟื้นตวัเต็มที่นกั และการฟื้นตัวทางเศรษฐกจิโลกที่เปราะบาง 

งบประมาณดังกล่าวสะท้อนข้อจำกัดสำคัญของรัฐบาลในการใชน้โยบายการคลังเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ 

เน่ืองจากรายได้ที่รัฐคาดว่าจะจดัเก็บได้มีเพียง 2.92 ล้านล้านบาท หรือคิดเป็น 77.25% ของรายจ่ายทั้งหมด 

ส่วนที่เหลืออีกกว่า 860,000 ล้านบาทจึงต้องกู้เงินเพื่อชดเชยการขาดดุลงบประมาณ 

• ขอบเขตการกูย้ืมที่รัฐบาลสามารถกูไ้ด้ภายใต้ พรบ. วินัยการคลังนั้นเริ่มลดลงอย่างชัดเจน 

เพราะระดับการขาดดุลใกล้แตะเพดานที่กำหนดไว้ และหากในอนาคตประเทศไทยเผชญิวิกฤตเศรษฐกิจเฉียบพลัน 

รัฐบาลอาจไม่สามารถกู้เงินเพิ่มเติมเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจหรือเยียวยาประชาชนได้เท่าที่ควร 

เพราะช่องทางทางการคลังเหลืออยู่น้อยลงตาม พรบ. วินยัการเงนิการคลัง พ.ศ 2561 จะสามารถกู้เพิ่มไดอ้ีกเพียง 17,080 

ล้านบาท เท่านั้น ในปีงบประมาณ 2569 

• ด้านโครงสร้างงบประมาณ รายจ่ายประจำ เช่น เงินเดือนข้าราชการ สวัสดิการ และภาระผูกพันต่าง ๆ 

ยังคงกินสัดส่วนสูงถึง 70.1% ของงบประมาณทั้งหมด 

ขณะที่รายจ่ายเพื่อการลงทุนซ่ึงมีบทบาทสำคัญต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาวกลับลดลงจากปีก่อนหน้าถงึ -7.3% 

YoY ส่งผลให้งบลงทุนคิดเป็นเพียง 22.9% ของวงเงินทั้งหมด 

การลดงบลงทุนนี้ส่งผลกระทบตอ่ความสามารถของรัฐในการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านโครงการพื้นฐาน เช่น โครงข่ายคมนาคม 

การพัฒนาทรัพยากรมนุษย์  เปน็ต้น 
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• ทั้งนี ้เรามองว่ารัฐบาลต้องเร่งรดัการเบิกจ่ายงบลงทุนให้เป็นรูปธรรม เพิม่ประสิทธภิาพในการใช้จ่าย 

รวมถึงการปฏิรูประบบการจัดเกบ็รายได้ให้ครอบคลุม นอกจากนี้ 

การปรับโครงสร้างงบประมาณให้สอดคล้องกับทิศทางการพัฒนาในระยะยาว เช่น การกระจายรายได้ไปสู่ภูมภิาค 

การลงทุนในเทคโนโลยแีละทักษะของแรงงาน จะชว่ยเพิม่ขีดความสามารถทางเศรษฐกิจของประเทศ 

และเปิดกำลังสำรองทางการคลังใหพ้ร้อมรับมือกับวิกฤตในอนาคตได้อย่างยั่งยืน 

 

A Week Ahead 

• วันจันทร์ 

o ญี่ปุ่น, ยูโรโซน และสหรัฐฯ: ดชันีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิต (Manufacturing PMI) เดือน พ.ค. 

• วันอังคาร 

o จีน: ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิต (Manufacturing PMI) เดือน พ.ค. 

o ยูโรโซน: ดชันีราคาผู้บรโิภค (CPI) เดือน เบื้องต้น พ.ค. 

o สหรัฐฯ: ยอดคำสั่งซื้อสินค้าคงทน (Durable Goods Orders) เดือน เม.ย. 

• วันพุธ 

o ญี่ปุ่น, ยูโรโซน และสหรัฐฯ: ดชันีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการบรกิาร (Services PMI) เดือน พ.ค.   

o สหรัฐฯ: รายงานปริมาณการยื่นขอสินเชื่อที่อยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 30 

พ.ค.  

• วันพฤหัสบด ี

o จีน: ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการบริการ (Services PMI) เดือน พ.ค. 

o ยูโรโซน: ดชันีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือน เม.ย. และผลการประชมุธนาคารการยุโรป (ECB Meeting) 

o สหรัฐฯ: ดุลการค้า (Trade Balance) เดือน เม.ย. และยอดขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรก (Initial Jobless Claims) 

ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 31 พ.ค.    

o ไทย: ดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน พ.ค. 

• วันศุกร์ 

o ยูโรโซน: ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน เม.ย. 

o สหรัฐฯ: การจ้างงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm payrolls) และอตัราการว่างงาน (Unemployment Rate) เดือน 

พ.ค. 
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
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The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 

 
 


