
 
 
TISCO ESU Morning View September 30, 2024: ตัวเลขเงินเฟ้อและการใช้จ่ายของผู้บริโภคที่ประกาศ
ออกมานั้นยังหนุนให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มุ่งหน้าปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อคลายความตึง
ตัวของนโยบายการเงิน   
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Highlighted Headlines 

• จีน: ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซ้ือ (Official PMI) เดือน ก.ย. ภาคการผลิตยังหดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 5 ที่ระดบั 49.8 

ขณะที่ดัชนีนอกภาคการผลิตทรงตัวที่ระดับ 50.0 ในด้าน Caixin PMI ซึ่งเน้นสำรวจภาคธุรกจิขนาดเล็กและเป็นผู้ส่งออก 

ชี้ว่าภาคการผลิตหดตวัที่ระดับ 49.3 ขณะทีภ่าคบริการขยายตัวที่ระดับ 50.3 

• ญี่ปุ่น: นายชิเงรุ อชิิบะ ได้รับเลือกให้เป็นหวัหน้าพรรครัฐบาลญีปุ่่น (LDP) แทนนาย Fumio Kishida ซึ่งนายชิเงรุ อชิิบะ 

มีนโยบายสนับสนุนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ BoJ  

Today’s Data Releases  

• จีน: ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซ้ือทั้งในและนอกภาคการผลิต (Manufacturing and Non-manufacturing PMI) เดือน ก.ย.  

• เยอรมนี: ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน ส.ค. และดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI EU Harmonized) เบื้องต้น เดือนก.ย.  

• อังกฤษ: GDP ไตรมาส 2/204  

• ไทย: รายงานตัวเลขเศรษฐกิจโดยธนาคารแห่งประเทศไทยประจำเดือน ส.ค.  

• สหรัฐฯ: ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือรัฐชิคาโก (MNI Chicago PMI) และดัชนีธุรกจิภาคการผลิตของ Fed สาขา ดัลลาส (Dallas 

Fed Manufacturing Activity) เดือน ก.ย. 

Key economic indicators 
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Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
 
 
 

ตัวเลขเงินเฟ้อและการใช้จ่ายของผู้บริโภคทีป่ระกาศออกมาน้ันยังหนุนให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
มุ่งหน้าปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพือ่คลายความตึงตัวของนโยบายการเงิน 
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Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• เงินเฟ้อ PCE เดือน ส.ค. เร่งตัวขึ้น 0.1% MoM ชะลอลงจาก 0.2% เดือนก่อน แต่เท่ากับคาดการณ์ของตลาด 

โดยเมื่อเทยีบกับช่วงเดียวกันปกี่อน เงินเฟ้อ PCE ชะลอตวัลงเป็น 2.2% YoY จาก 2.5% เดือนก่อน 

และต่ำกว่าตลาดคาดเล็กน้อยที่ 2.3% 

• ด้านเงินเฟ้อ Core PCE ขยายตวั 0.1% MoM ต่ำกว่าเดือนก่อนและตลาดคาดที่ 0.2% โดยเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน 

เงินเฟ้อ Core PCE จะเร่งตัวขึ้นเล็กน้อยเป็น 2.7% จาก 2.6% เดือนก่อน เท่ากับตลาดคาด 

• โดยเงินเฟ้อในหมวดสินค้าหลัก (Core Goods) หดตัวในอัตราที่เพิ่มขึ้นเป็น -0.2% MoM จาก -0.1% เดือนก่อน 

ขณะที่ราคาในหมวดบริการหลัก (Core Service) ขยายตัว 0.2% MoM เท่ากับเดือนก่อน  

• ด้านราคาในหมวดบริการหลักไม่นับรวมหมวดที่อยู่อาศัย (Core Service excl. Housing) ซึ่งเป็นมาตรวัดที่ Fed 

ให้ความสำคญั ขยายตวั 0.2% MoM เท่ากับเดือนก่อน โดยเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน จะเร่งตัวขึ้นเล็กน้อยเป็น 3.3% 

YoY จาก 3.2% เดือนก่อน 

• ด้านการใชจ้่ายของผู้บริโภค (Personal Spending) เดือน ส.ค. ขยายตัว 0.2% MoM ชะลอตัวลงจาก 0.5% เดือนก่อน 

และต่ำกว่าตลาดคาดที่ 0.3% ขณะที่รายได้ส่วนบุคคล (Personal Income) ขยายตวั 0.2% MoM ชะลอตวัลงจาก 0.3% 

เดือนก่อนเล็กน้อย และต่ำกว่าตลาดคาดที่ 0.4% ด้านอัตราส่วนการออม (Saving Rate) ปรับลดลง -0.1ppt เป็น 4.8%  

• ตัวเลขอื่นที่ประกาศในวันศุกรท์ีผ่่านมา: Fed สาขาแอตแลนตาคาดการณ์ (ผ่านโมเดล GDPNow Forecasting) 

ว่าเศรษฐกิจจะขยายตวั 3.1% QoQ, saar ในไตรมาสที่ 3/2024 สูงกว่าคาดการณ์รอบก่อนที่ 2.9% 

โดยแบบจำลองประเมินว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสที่สามจะมีแรงส่งจากการใชจ้่ายของผู้บรโิภค 

และการลงทุนที่มใิชท่ี่อยู่อาศยัเป็นสำคัญ 

• เรามองว่าตวัเลขเงินเฟ้อและการใชจ้่ายของผู้บรโิภคที่ประกาศออกมานั้นยังหนุนให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 

มุ่งหน้าปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อคลายความตึงตวัของนโยบายการเงิน โดย Fed 

มีความเชื่อมั่นมากขึ้นแล้วว่าเงินเฟ้อจะกลับสู่เป้าหมายที่ 2% ไดอ้ย่างยั่งยืน และ Fed 

เองได้กลับมาให้ความสำคัญกบัตลาดแรงงานมากกว่าช่วงก่อนแล้ว 
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โดยหากอัตราการว่างงานทีจ่ะประกาศในชว่งท้ายสัปดาห์นี้ (วันที่ 4 ต.ค.) ไม่ได้เร่งตวัขึ้นมากและเข้าใกล้ระดับที่ Fed 

ประเมินไว้ (4.4%) หรือตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรไม่ไดช้ะลอลงมาใกล้เคียงหรือต่ำกว่าระดับ 100,000 ตำแหน่ง 

เราคาดว่า Fed มีแนวโนม้ที่จะกลับมาปรับลดดอกเบี้ยในอัตราปกติ (-25bps) ในการประชมุรอบเดือน พ.ย. และ ธ.ค. 

ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยนโยบาย ณ ส้ินปี 2024F จะอยู่ที่ 4.25-4.50%  

 
 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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