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Today’s Data Releases 

• ญีปุ่่ น: ดชันีราคาผูบ้รโิภคกรุงโตเกยีว (Tokyo CPI) เดอืน ก.ค., ผลผลติภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดอืน ม.ิย. 

และยอดคา้ปลกี (Retail Sales) เดอืน ม.ิย. 

• จนี: ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลติ และนอกภาคการผลติ (Manufactuing and Non-Manufacturing PMI) เดอืน ก.ค.  

• ไทย: รายนงานตวัเลขเศรษฐกจิโดย ธปท. ประจ าเดอืน ม.ิย.  

• ยโูรโซน: ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) เดอืน ก.ค.  

• สหรฐัฯ: ดชันีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภคของมหาวทิยาลยัมชิแิกน (U. of Mich. Sentiment) เดอืน ก.ค. 

Key economic indicators 
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Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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การประชมุ Politburo ของทางการจีน ส่งสญัญาณผ่อนคลายนโยบายท่ีเข้มข้นขึ้น 
พร้อมเน้นย า้เร่งรดัการด าเนินมาตรการท่ีวางแผนไว้ให้เรว็ขึ้น 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• ทางการจนีไดจ้ดัการประชมุ Politburo เมื่อวนัที ่30 กรกฎาคม 2026 

เพื่อก าหนดแนวทางการด าเนินนโยบายทางเศรษฐกจิส าหรบัครึง่ปีหลงั 

โดยเจา้หน้าทีร่ะดบัสงูของจนีแสดงท่าทสีนับสนุนเศรษฐกจิมากขึน้ หลงัจากทีอ่ตัราการเตบิโตทางเศรษฐกจิในไตรมาสที ่

2/2026 ชะลอตวัลงต ่ากว่ากรอบเป้าหมายทีท่างการตัง้ไวท้ี ่4.5-5% ผ่านการใหค้ ามัน่ว่าจะใชน้โยบายทีม่อียู่อย่างเตม็ที ่

ยกระดบัการปรบันโยบายทางเศรษฐกจิ (Countercyclical adjustments) รวมถงึจะวางแผนและเปิดตวันโยบายเพิม่เตมิ 

(Incremental policies) ทีม่ปีระสทิธภิาพในเวลาทีเ่หมาะสม 

และทุ่มเทความพยายามมากขึน้ในการขยายอุปสงคภ์ายในประเทศ 

ซึง่สอดคลอ้งกบัทีเ่ราคาดการณ์ไวว้่าการสนับสนุนทางนโยบายในปัจจุบนัจะเน้นไปทีก่ารเร่งรดัการด าเนินมาตรการผ่อนคล

ายทีม่อียู่ มากกว่าการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชุดใหม ่

• ดา้นมุมมองต่อการเตบิโตทางเศรษฐกจิ: 

ผูน้ าระดบัสงูระบุว่าพอใจกบัการเปลีย่นผ่านไปสู่เครื่องยนตข์บัเคลื่อนการเตบิโตทางเศรษฐกจิใหม่ๆ เช่น 

การผลติเทคโนโลยขี ัน้สงูและปัญญาประดษิฐ ์(AI) 

แมม้คีวามกงัวลมากขึน้เกีย่วกบัปัจจยัลบระยะสัน้ต่ออุปสงคภ์ายในประเทศ (Domestic demand) 

ซึง่ในแถลงการณ์ไดเ้น้นย ้าล าดบัความส าคญัเชงิยุทธศาสตรเ์ดมิตามทีก่ าหนดไวใ้นการประชมุสองสภา (Two Sessions) 

ของปีนี้ และแผนพฒันาเศรษฐกจิและสงัคมแห่งชาต ิฉบบัที ่15 เช่น การเพิม่อุปสงคภ์ายในประเทศ 

การยกระดบัอุตสาหกรรมใหท้นัสมยั และการแขง่ขนัในปัญญาประดษิฐ ์(AI) 

• ดา้นนโยบายการเงนิและการคลงั: ผูน้ าระดบัสงูใหค้ ามัน่ว่าจะใชน้โยบายการคลงัเชงิรุกมากขึน้ 

และนโยบายการเงนิทีผ่่อนคลายอย่างเหมาะสม 

โดยเรยีกรอ้งใหเ้ร่งความคบืหน้าของการใชจ้่ายทางการคลงัและการใชจ้่ายเงนิทีไ่ดจ้ากการออกพนัธบตัรรฐับาล 

รวมถงึผลกัดนัการด าเนินงานโครงการลงทุนต่าง ๆ ทีม่คีวามส าคญัเชงิยุทธศาสตร ์เช่น 
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การลงทุนในการผลติเทคโนโลยขี ัน้สงูและหว่งโซ่อุปทาน 

รวมทัง้โครงการแลกซื้อสนิคา้อุปโภคบรโิภคและการอปัเกรดเครื่องจกัรอย่างจรงิจงั 

• ดา้นการสนับสนุนอุปสงคใ์นประเทศ: ผูน้ าระดบัสงูเน้นย ้าไปทีก่ารพฒันาในฝัง่อุปทาน (Supply side) 

เพื่อกระตุน้อุปสงคภ์ายในประเทศ 

ผ่านการขยายอุปทานทีม่คีุณภาพสงูเพื่อเพิม่การบรโิภคในภาคบรกิารและตอบสนองความตอ้งการบรโิภคของกลุ่มต่างๆ 

ซึง่สะทอ้นว่าทางการจนีมุง่เน้นพฒันาในฝัง่ของการเพิม่อุปทาน 

มากกว่าทีจ่ะออกมาตรการกระตุน้การบรโิภคโดยตรงในระยะสัน้นี้ 

• Our take: การส่งสญัญาณในการประชุมดงักล่าวเป็นไปตามทีเ่ราคาดการณ์ไว ้

ว่าทางการจนีจะส่งสญัญาณสนับสนุนเศรษฐกจิมากขึน้ผ่านการมุ่งเน้นไปทีก่ารเร่งรดัการใชจ้่ายงบประมาณการคลงัและกา

รใชเ้งนิทุนทีไ่ดจ้ากการออกพนัธบตัรรฐับาล ตลอดจนเร่งด าเนินมาตรการต่าง ๆ ทีไ่ดป้ระกาศไวใ้นปีนี้ เช่น 

เครื่องมอืทางการเงนิเชงินโยบาย (New policy-based financial instrument) 

ซึง่สะทอ้นว่าน่าจะมกีารอนุมตัโิครงการก่อสรา้งและโครงการลงทุนต่าง ๆ มากขึน้ในครึง่ปีหลงั 

เพื่อกระตุน้การลงทุนทีซ่บเซาในช่วงทีผ่่านมา ทัง้นี้ หากทางการจนีไดเ้ร่งใชเ้ครื่องมอืทางการเงนิและการคลงัทีม่อียูแ่ลว้ 

แต่โมเมนตมัทางเศรษฐกจิในไตรมาส 3 ยงัแย่ลงต่อเนื่อง จนท าใหก้ารเตบิโตทางเศรษฐกจิ (GDP growth) ในปีนี้ 

มคีวามเสีย่งทีจ่ะออกมาต ่ากว่ากรอบเป้าหมายของทางการที ่4.5-5% 

ทางการจนีอาจพจิารณาออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิในช่วงปลายไตรมาส 3 เป็นตน้ไป 

• นอกจากนี้ ในฝัง่นโยบายการเงนิ 

ทางการจนีไม่ไดม้กีารส่งสญัญาณถงึการลดอตัราดอกเบีย้อย่างชดัเจนในการประชมุดงักล่าว แต่ Baseline 

เรายงัมองว่าอาจมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 10 basis points และลดอตัราส่วนเงนิส ารองตามกฎหมาย (RRR) 

ลง 25 basis points ในชว่งทีเ่หลอืของปีนี้ เน่ืองจากอตัราเงนิเฟ้อยงัอยู่ในระดบัต ่า การปล่อยสนิเชื่อยงัอ่อนแอ 

และกจิกรรมทางเศรษฐกจิในฝัง่ของอุปสงค์และภาคอสงัหารมิทรพัยย์งัไมม่สีญัญาณการฟ้ืนตวัทีช่ดัเจน อย่างไรกด็ ี

มคีวามเสีย่งทีท่างการจนีอาจเลอืกใชเ้ครื่องมอืทางการเงนิอื่นทีม่ลีกัษณะเป็นการผ่อนคลายแบบเฉพาะจุด (Targeted 

easing) มากกว่าทีจ่ะใชก้ารผ่อนคลายนโยบายการเงนิในวงกวา้ง 

 
A Week Ahead 

• วนัจนัทร ์

o ญีปุ่่ น, จนี, ยโูรโซน และสหรฐัฯ: ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลติ (Manufatuing PMI) เดอืน ก.ค. 

o เยอรมนี: ยอดคา้ปลกี (Retail Sales) เดอืน ม.ิย. 

• วนัองัคาร  

o สหรฐัฯ: ดุลการคา้ (Trade Balance), ต าแหน่งงานว่างเปิดใหม่ (JOLTS Job Openings) และค าสัง่ซื้อสนิคา้คงทน 

(Durable Goods Orders) เดอืน ม.ิย. 

• วนัพธุ 

o ญีปุ่่ น, จนี, ยโูรโซน และสหรฐัฯ: ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคบรกิาร (Services PMI) เดอืน ก.ค. 
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o ยโูรโซน: ดชันีราคาผูผ้ลติ (PPI) เดอืน  ม.ิย. 

o สหรฐัฯ:รายงานปรมิาณการยื่นขอสนิเชื่อทีอ่ยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) สิน้สุดสปัดาห ์ณ วนัที ่31 ก.ค. 

• วนัพฤหสับดี 

o ไทย: ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) เดอืน ก.ค.  

o ยโูรโซน: ยอดคา้ปลกี (Retail Sales) เดอืน ม.ิย. 

o สหรฐัฯ:  จ านวนผูข้อรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรกและต่อเนื่อง (Initial Claims และ Continuing Claims) 

สิน้สุดสปัดาห ์ณ วนัที ่1 ส.ค. และ 25 ก.ค. ตามล าดบั และปรมิาณสนิคา้คงคลงัภาคการคา้ส่ง (Wholesale 

Inventories) เดอืน ม.ิย. 

• วนัศกุร ์

o เยอรมนี: ยอดการส่งออก (Exports) และผลผลติภ าคอุตส าหกรรม (Industrial Production) เดอืน ม.ิย. 

o สหรฐัฯ: การจา้งงานนอกภาคการเกษตร (Change in Nonfarm Payrolls), อตัราการว่างงาน (Unemployment 

Rate) เดอืน ก.ค. 
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รายงานฉบบันี้ไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชี้ชวนใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ และจดัท าขึน้เป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัเท่านัน้ มใิหน้ าไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรอืโดยทางอื่นใด ทสิโก้ไม่ต้องรบัผดิต่อความเสยีหายใดๆ ที่เกดิขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรอืรายงานฉบบันี้  การน าไปซึง่
ขอ้มลู บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเสีย่งและเป็นดุลยพินิจของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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Direct line: (66) 2633 6488   
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Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole discretion and risk of the user. 
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