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Highlighted Headlines 

• น้ำมัน: คลังน้ำมันดิบ (ลดลง -0.5 ล้านบาร์เรล vs. คาดการณ์ +1.5 ล้านบาร์เรล) และคลังน้ำมันเบนซิน (ลดลง -2.7 

ล้านบาร์เรล vs. +0.6 ล้านบาร์เรล) ของสหรัฐฯ ลดลงสวนทางกบัคาดการณ์ของตลาด ขณะทีค่ลังน้ำมันดีเซล (ลดลง -1.0 

ล้านบาร์เรล vs. -1.6 ล้านบาร์เรล) ลดลงน้อยกว่าคาด 

• จีน: ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซ้ือ (Official PMI) ภาคการผลิตเดือน ต.ค. อยู่ที่ระดับ 50.1 ปรับดขีึ้นจากระดับ 49.8 ในเดือน ก.ย. 

ในด้านดัชนีนอกภาคการผลิตอยู่ที่ระดับ 50.2 ปรับดีขึ้นจากระดับ 50.0 

 

Today’s Data Releases 

• จีน: ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิตและนอกภาคการผลิต (Manufacturing and Non-Manufacturing PMI) เดือน ต.ค.  

• ไทย: รายงานตัวเลขเศรษฐกิจโดยธนาคารแห่งประเทศไทยประจำเดือน ก.ย.  

• ยูโรโซน: ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) เดือน ต.ค.  

• สหรัฐฯ: ดัชนีรายจ่ายเพื่อการบรโิภคส่วนบุคคล (PCE), รายได้ส่วนบุคคล (Personal Income), การใชจ้่ายส่วนบุคคล 

(Persoanl Spending) เดือน ก.ย. และยอดขอรับสวัสดิการว่างงานคร้ังแรก (Initial Jobless Claims) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 

26 ต.ค. 
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Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 3/2024 ขยายตัว 2.8% QoQ, saar ใกล้เคียงคาดการณ์ตลาดที่ 2.9% 
โดยเศรษฐกิจได้รับแรงหนุนจากการใช้จา่ยของผู้บริโภคเปน็สำคัญ 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 3/2024 (เบื้องต้น) ขยายตัว 2.8% QoQ, saar ใกล้เคียงคาดการณ์ตลาดที่ 2.9% 

และชะลอตัวลงเล็กน้อยจาก 3.0% ในไตรมาสก่อน 

• การใชจ้่ายของผู้บรโิภคเร่งตวัขึน้มากเป็น 3.7% QoQ, saar สูงกว่าคาดการณ์ตลาดที่ 3.3% และเร่งตัวขึ้นจาก 2.8% 

ในไตรมาสก่อน โดยหลักเป็นผลจากการใช้จ่ายในหมวดสินค้าที่เร่งตัวขึ้นสูง (6.0% vs. 3.0% ไตรมาสก่อน) 

ขณะที่การใช้จ่ายในหมวดบริการ (2.6% vs. 2.7% ไตรมาสก่อน) ขยายตวัใกล้เคียงเดิม 

• การลงทุนในสินทรัพย์ถาวรของภาคเอกชนชะลอตวัลงเป็น 1.3% QoQ, saar จาก 2.3% ในไตรมาสก่อน 

โดยหลักจากการลงทุนในที่อยู่อาศัย (-5.1% vs. -2.8% ไตรมาสก่อน) ที่หดตัวในอัตราที่เพิม่ขึ้น 

ขณะที่การลงทุนทีม่ิใช่ที่อยู่อาศยั (3.3% vs. 3.9% ไตรมาสก่อน) ปรับชะลอลง อย่างไรก็ดี 

สินค้าคงคลังยังคงเป็นปจัจัยฉุดรั้งการเติบโตของเศรษฐกิจราว -0.17ppt (vs. 1.1ppt ไตรมาสก่อน) 

• การใชจ้่ายและการลงทุนภาครัฐเร่งตัวขึ้น 5.0% QoQ, saar จาก 3.1% ไตรมาสก่อน 

โดยเป็นผลจากทั้งการใช้จา่ยในการป้องกันประเทศ (National Defense) ที่เร่งตัวขึ้นมาก (14.9% vs. 6.4% ไตรมาสก่อน) 

ขณะที่การใช้จ่ายทีม่ิใช่การป้องกันประเทศ (Nondefense) ปรับดีขึ้นเช่นกัน (3.2% vs. 1.5% ไตรมาสก่อน)  

• ด้านภาคต่างประเทศ การส่งออกขยายตัว (8.9% QoQ, saar vs. 1.0% ไตรมาสก่อน) ขณะที่การนำเข้าขยายตวั (11.2% 

vs. 7.6% ไตรมาสก่อน) ส่งผลให้ยอดส่งออกสุทธิ (Net Exports) ยังคงติดลบและเป็นปจัจยัฉุดร้ังเศรษฐกิจราว -0.56 ppt 

(vs. -0.90 ไตรมาสก่อน) 

• ทั้งนี้ หากพจิารณาเฉพาะอุปสงค์ภายในประเทศ (Final Sales to Domestic Purchasers) เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัว 

3.5% QoQ, saar เร่งตัวขึ้นจาก 2.8% ไตรมาสก่อน ด้านเงินเฟ้อ Core PCE Price Index ในไตรมาส 3/2024 

ชะลอตัวลงเป็น 2.2% QoQ, saar จาก 2.8% ไตรมาสก่อน แตสู่งกว่าคาดการณ์ของตลาดเล็กน้อยที่ 2.1% 
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• แม้ GDP ไตรมาส 3/2024 จะรายงานออกมาตำ่กว่าทีต่ลาดคาดไว้เล็กน้อย แตห่ากพจิารณารายละเอียดจะพบว่า 

การใชจ้่ายของผู้บรโิภคยงัคงเปน็แรงหนุนสำคญัให้กับเศรษฐกิจ โดยเฉพาะหากตัดปจัจัยทีม่ักจะมีความผันผวนสูง อาทิ  

ยอดส่งออกสุทธิและสินค้าคงคลัง เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวได้สูงถึง 3.5% QoQ , saar 

ซึ่งช่วยคลายความกังวลโอกาสเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยออกไปได้ ทั้งนี้ หากมองไปในระยะขา้งหน้า เศรษฐกิจสหรัฐฯ 

มีแนวโน้มที่จะขยายตัวที่ระดับ 1.7% QoQ, saar ในชว่งไตรมาสที่ 4/2024 (จากการประเมินของ Bloomberg Consensus) 

• ทั้งนี้ เรามองว่าต้องจับตาผลการเลือกตั้งสหรัฐฯ อย่างใกล้ชิด 

ซึ่งคาดว่าจะมีผลกระทบต่อแนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกจิอยา่งหลีกเล่ียงไม่ได้ โดยหากนายทรัมปช์นะการเลือกตั้ง 

และดำเนินมาตรการกีดกันการค้าจริงตามทีห่าเสียง (ตั้งกำแพงภาษีการค้า 60% กบัจีน และ 10% กับทั่วโลก) 

เศรษฐกิจอาจเผชิญความเส่ียงด้านต่ำในระยะส้ัน แม้นายทรัมป์จะมีนโยบายผ่อนปรนภาษีก็ตาม 

จากการเพิ่มขึ้นของอตัราเงินเฟอ้จะกดดันการใชจ้่ายของผู้บรโิภค 

และการลงทุนภาคเอกชนในกลุ่มอุตสาหกรรมที่เกี่ยวเนื่องกับภาคการส่งออกมีแนวโน้มปรบัลดลงจากความไมแ่น่นอนของ

นโยบายการค้าและผลกระทบทีอ่าจเกิดขึ้น 

• ด้านการประชุมนโยบายการเงินของ Fed ในวันที่ 6-7 พ.ย. ทีจ่ะถึงนี้ เรามอง Fed 

จะเดินหน้าปรับดอกเบี้ยนโยบายลงในอัตรา -25bps เป็น 4.50-4.75% โดยหลักเพื่อคลายความตึงตัวของนโยบายการเงิน 

หลังคณะกรรมการมีความเชื่อมัน่มากขึ้นแลว้ว่าเงินเฟ้อมีแนวโน้มกลับเข้าสู่เป้าที่ 2% ได้อย่างยั่งยืน 

ขณะที่ตลาดแรงงานในปจัจบุันไม่ได้เป็นส่วนเร่งเงินเฟ้อแล้ว (ไม่ได้อ่อนตัวหรือตึงตัว) นอกจากนี้ 

คณะกรรมการนโยบายการเงินยงัมองว่าการคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ในระดับทีต่ึงตัวนานเกนิไปอาจส่งผลให้เศรษฐกิจอ่

อนตัวอย่างไมจ่ำเป็น 

• ขณะที่ตลาดการเงิน (อ้างอิงจาก Implied Fed Fund Futures) ให้น้ำหนักการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed ราว 50bps 

ในปีน้ี และลดอีกประมาณ 75bps ในปีหน้า 

ซึ่งมุมมองของตลาดกำลังสะท้อนภาพเศรษฐกิจในระยะข้างหน้าที่มีแนวโนม้เกิด Soft Landing 

และเงินเฟ้อที่ยังเผชิญความเส่ียงด้านสูงกว่าที่ Fed ได้ประเมินไว้ในการประชุมรอบที่ผ่านมา 

 
 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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