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บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทิสโก้ จำกัด 
รายงานผลการติดตามดูแลการจัดการกองทุนรวม 

(Mutual Fund Management Oversight Report) 
ประจำปี 2568 

 
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทิสโก้ จำกัด (“บริษัท”) บริหารจัดการกองทุนรวมด้วยหลัก 

ธรรมาภิบาล และมุ่งเน้นการให้บริการอย่างเป็นธรรมโดยคำนึงถึงประโยชน์ของลูกค้าเป็นสำคัญ บริษัทได้
มอบหมายให้หน่วยงานกำกับ สังกัดบริษัททิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จำกัด (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทแม่ของ 
กลุ่มทิสโก ้ติดตามดูแลการจัดการกองทุนรวมในฐานะตัวแทนผู้ถือหน่วยลงทุน เพ่ือให้แน่ใจว่าไม่มีการกระทำ
ต่อไปนี้ 

• การกระทำที่อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 

• การกระทำที่อาจมีลักษณะไม่เป็นธรรม 

• การกระทำที่อาจทำให้ผู้ถือหน่วยลงทุนเสียประโยชน์อันพึงได้รับ 

ในปี 2568 ผลการติดตามดูแลการจัดการกองทุนรวมตามวัตถุประสงค์ข้างต้น ไม่พบการกระทำที่อาจ
ก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ หรืออาจมีลักษณะไม่เป็นธรรม หรืออาจทำให้ผู ้ถือหน่วยลงทุน 
เสียประโยชน์อันพึงได้รับ โดยการติดตามดูแลครอบคลุมเรื่องต่อไปนี้ 

1. การซื้อขายผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนและตราสารทางการเงินกับบริษัทในกลุ่มทิสโก้  และการซื้อขาย
ผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนและตราสารทางการเงินที่ไม่มีราคาตลาดหรือไม่มีสภาพคล่อง 

บริษัทกำหนดแนวทางในการปฏิบัติงานเกี่ยวกับการซื้อขายผลิตภัณฑ์ดังกล่าวกับบริษัทในกลุ่มทิสโก้   
โดยใช้ราคาตามแนวทางที่สำนักงาน ก.ล.ต. กำหนด เช่น กำหนดให้ใช้ราคาที่ดีที่สุดจากการเสนอราคา
แบบ Firm Quote ของบริษัทคู่ค้าอย่างน้อย 3 ราย หรือราคาที่คำนวณเปรียบเทียบโดยใช้พันธบัตร
รัฐบาลที่มีอายุคงเหลือเท่ากับตราสารที่จะลงทุนบวกด้วย credit spread จาก ThaiBMA รวมทั้งบริษัท
ได้กำหนดให้มีการเปิดเผยข้อมูลการทำธุรกรรมของกองทุนกับบุคคลที่เกี่ยวข้องบนเว็บไซด์ของบริษัท  
ทุกเดือน 

จากการสุ่มสอบทานรายการซื้อขายผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนและตราสารทางการเงินกับบริษัทในกลุ่มทิส
โก้ พบว่าในการซื้อขายดังกล่าวหน่วยงานจัดการลงทุนใช้ราคาตามแนวทางที่บริษัทกำหนด และ ไม่พบ
รายการซื้อขายที่ไม่มีราคาตลาดหรือไม่มีสภาพคล่อง 
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2. การบริหารจัดการกองทุนรวม 

บริษัทกำหนดแนวทางในการบริหารจัดการกองทุนรวมเป็น 2 รูปแบบ คือ การบริหารกองทุนแบบ 
Active Fund และ Passive fund และกำหนดค่า Tracking Error (TE) หรือ Active share สำหรับใช้
เป็นส่วนหนึ่งของเครื่องมือในการบริหารจัดการกองทุน และบริษัทกำหนดให้มีการเปิดเผยแนวทางในการ
บริหารจัดการกองทุนไว้ในหนังสือชี้ชวนด้วย 

จากการสุ่มสอบทานการบริหารความเสี่ยงของกองทุนรวม พบว่ากองทุนมีการใช้เครื่องมือตามที่
กำหนด ในการประเมินเพ่ือติดตามการบริหารจัดกองทุน โดยกองทุนส่วนใหญ่มีการบริหารจัดการกองทุน
สอดคล้องกับกลยุทธ์การลงทุนตามที่กำหนดในโครงการจัดการกองทุนรวม อย่างไรก็ตามบางกองทุนที่มี
ข้อจำกัดการลงทุนเป็นการเฉพาะอาจส่งผลให้ค่าความเสี่ยงของเครื่องมือที่ใช้ในการบริหารจัดการความ
เสี่ยงของกองทุนไม่สอดคล้องกับแนวทางที่บริษัทกำหนดได้ เช่น กองทุนที่มีนโยบายการลงทุนกำหนดให้
ลงทุนในหลักทรัพย์ที่อยู่ใน SETWB  

3. การคัดเลือกและติดตามการให้บริการของผู้ให้บริการ 

บริษัทกำหนดแนวทางในการคัดเลือกผู้ให้บริการ เช่น ผู้ดูแลผลประโยชน์ ผู้สอบบัญชี โดยพิจารณา
จากปัจจัยต่าง ๆ เช่น ความพร้อม ความชำนาญในการปฏิบัติงาน กฎระเบียบที ่เกี ่ยวข้อง และ
ค่าธรรมเนียมการให้บริการ นอกจากนี้บริษัทได้กำหนดให้มีการประเมินผลการปฏิบัติงานของผู้ให้บริการ
เป็นประจำทุกป ี

จากการสุ ่มสอบทานการคัดเลือกและการประเมินผลการปฏิบัต ิงานของผู ้ให ้บริการข้างต้น  
ไม่พบรายการที่ไม่ได้ดำเนินการตามแนวทางท่ีบริษัทกำหนด 

4. การใช้บริการตัวแทนนายหน้าในการซื้อขายผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนและตราสารทางการเงิน 

บริษัทกำหนดปัจจัยในการประเมินเพื่อคัดเลือกตัวแทนนายหน้าในการซื้อขายผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน
และตราสารทางการเงิน เช่น คุณภาพของบทวิเคราะห์วิจัย คุณภาพของการให้บริการ ค่าธรรมเนียม 
และกำหนดปริมาณคำสั่งซื้อขายผ่านตัวแทนนายหน้าให้สอดคล้องกับผลการประเมินข้างต้น นอกจากนี้
บริษัทได้กำหนดให้มีการประเมินผลการปฏิบัติงานของตัวแทนนายหน้าอย่างสม่ำเสมอ รวมทั้งรายงานผล
การประเมินต่อคณะกรรมการที่บริษัทกำหนด 

จากการสุ่มสอบทานการคัดเลือกและการประเมินผลการปฏิบัติงาน รวมทั้งปริมาณการส่งคำสั่งซื้อ
ขายผ่านตัวแทนนายหน้า พบว่าเจ ้าหน้าที ่ผ ู ้ปฏิบ ัต ิงานมีการประมวลผลบางปัจจัยไม่ถ ูกต ้อง  
อย่างไรก็ตามเมื่อบริษัทได้ดำเนินการแก้ไขให้ถูกต้องแล้ว ผลการประเมินยังคงเป็นไปตามขอบเขตที่
บริษัทกำหนด 
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5. การเก็บค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายจากกองทุนรวมหรือผู้ถือหน่วยลงทุน 

บริษัทกำหนดปัจจัยในการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนหรือผู ้ถือ  
หน่วยลงทุน เช่น ประเภทกองทุน กลยุทธ์การลงทุน ค่าธรรมเนียมที่กองทุนประเภทเดียวกันเรียกเก็บใน
อุตสาหกรรม และกำหนดให้มีการเปิดเผยค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายดังกล่าวไว้ในหนังสือชี้ชวน รวมถึง
กำหนดระบบควบคุมภายในเกี่ยวกับการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย รวมทั้งบริษัทได้กำหนดให้มี
การทบทวนค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายอย่างน้อยปีละครั้ง 

จากการสุ ่มสอบทานระบบควบคุมภายในและการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย อัตรา
ค่าธรรมเนียม และการทบทวนค่าธรรมเนียม ไม่พบรายการที่ไม่ได้ดำเนินการตามแนวทางที่บริษัทกำหนด 

6. การใช้สิทธิออกเสียงในที่ประชุมผู้ถือหลักทรัพย์ 

บริษัทกำหนดแนวทางการใช้สิทธิออกเสียงในที่ประชุมผู้ถือหลักทรัพย์ซึ่งครอบคลุมถึงปัจจัยสำหรับใช้
พิจารณาออกเสียงสนับสนุน / คัดค้าน / งดออกเสียง รวมถึงการจัดการกรณีที่อาจมีความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์กับบริษัทจัดการและบุคคลที่เกี่ยวข้อง นอกจากนี้บริษัทยังกำหนดให้มีการเปิดเผยข้อมูล
ดังกล่าวบนเว็บไซด์ของบริษัทด้วย 

จากการสุ่มสอบทานการใช้สิทธิออกเสียงแทนกองทุน ความครบถ้วนของการไปใช้สิทธิออกเสียง  
และการเปิดเผยข้อมูลต่อผู้ลงทุน ไม่พบรายการที่ไม่ได้ดำเนินการตามแนวทางที่บริษัทกำหนด 

 
7. การจัดสรรหลักทรัพย์ให้กองทุนรวมไทยเพื่อความยั่งยืนแบบพิเศษ (Thai ESGX) 

บริษัทกำหนดเงื่อนไขในหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมหุ้นระยะยาว (LTF) ให้รองรับการทำรายการขายคืน
เป็นหน่วยลงทุนเข้ากองทุน Thai ESGX และการดำเนินการเมื่อปรากฏเหตุต้องเลิกกองทุน LTF ไว้อย่าง
ครบถ้วน  และในการจัดสรรหลักทรัพย์บริษัทได้คำนึงถึงความเหมาะสม ความเป็นธรรม และความเท่า
เทียมกันของผู้ถือหน่วยลงทุนทุกราย ทั้งกองทุนต้นทางและกองทุนปลายทาง  โดยบริษัทกำหนดให้
ผู้จัดการกองทุนจัดสรรหลักทรัพย์ด้วยวิธีการตัดตรงทรัพย์สินทุกตัวใน port ของกองทุน LTF ไปกองทุน 
Thai ESGX ตามสัดส่วนมูลค่าการขายคืนที่ผู้ถือหน่วยลงทุนประสงค์จะโอนไปเข้ากองทุน Thai ESGX 

จากการสอบทานการจัดสรรหลักทรัพย์ ไม่พบรายการที่ไม่ได้ดำเนินการตามแนวทางที่บริษัทกำหนด 
 
 
 
 
 


