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ตารางสรุปเรือ่งทีข่อแก้ไขเพ่ิมเติมโครงการจัดการ 

กองทุนเปิด ทสิโก้ หุ้นปันผลไทยเพ่ือความยัง่ยืน (TDSThaiESG) 

หัวข้อ ปัจจุบัน ใหม ่

การแก้ไขเพ่ิมเติมโครงการแบบส านักงานใหค้วามเหน็ชอบเป็นการทั่วไป 

2. ประเภทกองทนุ ประเภทการลงทุนตามลกัษณะพิเศษอ่ืน ๆ :  

- กองทุนรวมเพื่อความยั่งยืน (SRI Fund)  

 

 

 

ความยั่งยืนตามหลักสากล :  

- Partnerships to achieve the Goal (ร่วมมือพชิิตเป้าหมายการพัฒนาที่ยั่งยืน)  

- No Poverty (ความยากจนต้องหมดไป)  

- Zero Hunger (ความอดอยากต้องหมดไป)  

- Good Health and Well-being (สุขภาพและความเป็นอยูท่ี่ดี)  

- Quality Education (การศกึษาทีม่ีคุณภาพ)  

- Gender Equality (ความเทา่เทียมทางเพศ)  

- Clean Water and Sanitation (นํ้าสะอาดและสุขอนามัย)  

- Affordable and Clean Energy (พลังงานสะอาดและราคาถูก)  

- Decent Work and Economic Growth (งานที่ดีและเศรษฐกิจทีเ่ติบโต)  

- Industry, Innovation and Infrastructure (อุตสาหกรรม นวัตกรรม และ

โครงสร้างพื้นฐาน)  

- Reduced Inequality (ลดความเหลื่อมลํา้)  

- Sustainable Cities and Communities (เมืองและชุมชนที่ยั่งยืน)  

- Responsible Consumption and Production (บริโภคและผลิตอย่างมีความ

รับผิดชอบ)  

- Climate Action (แก้ปัญหาโลกร้อน)  

- Life Below Water (ชีวิตในนํ้า)  

ประเภทการลงทุนตามลกัษณะพิเศษอ่ืน ๆ : ไม่กําหนด  

การเปิดเผยข้อมูลของกองทนุรวม SRI (ตามประกาศจัดการกองทุนรวม SRI)  

ประเภทวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืน : SRI Focus  

เป้าหมายด้านความยั่งยืน : มเีป้าหมายด้านความยั่งยืนแบบไม่เฉพาะเจาะจง (ESG 

โดยรวม)  

หลักสากลด้านความยั่งยืนที่กองทุน SRI อ้างอิง :  

- United Nations Sustainable Development Goals (UN SDGs)  
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- Life on Land (ชีวิตบนบก)  

- Peace and Justice Strong Institutions (สันติภาพ ยุติธรรม และสถาบันที่

เขม้แข็ง)  

 

กลยุทธ์การลงทุน (ตามประกาศ SRI Fund) :  

- Screening  

- ESG Integration  

 

 

 

รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ :  

1. นโยบายการลงทุน  

1.1. วัตถุประสงค์การลงทุนที่เกี่ยวข้องกับความยั่งยืน  

กองทุนจะลงทุนในหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ/

หรือตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (“บริษัทจด ทะเบียนฯ”) ที่ได้รับการคัดเลือกจาก

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ว่ามีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน ได้แก่

สิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance: 

ESG) ซึ่งผ่านกระบวนการวิเคราะห์การลงทุนแบบ ESG Integration (“บริษัท                  

จดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน”) และมีการจ่ายเงินปันผลอย่าง

สมํ่าเสมอ และ/หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่ดีโดยมีฐานะการลงทุนสุทธิ(Net 

Exposure) เฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิกองทุน  

...........................................................................................................................................

...........................................................................................................................................

........................................................................................................................................... 

1.2. เป้าหมายทีก่องทุนต้องการบรรล ุ

กองทุนจะเน้นลงทุนในบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นในการบริหารจัดการด้าน

 

 

 

 

กลยุทธ์การลงทุน (เพื่อการบรรลุวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืน) :  

- Screening  

- ESG Integration  

 

ผู้ประเมินผลการดําเนินงานด้านความยั่งยืนตามมาตรฐานสากล : ไมม่ี 

 

รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ :  

1. นโยบายการลงทุน  

1.1. วัตถุประสงค์การลงทุนที่เกี่ยวข้องกับความยั่งยืน  

กองทุนจะลงทุนในหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ/

หรือตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (“บริษัทจด ทะเบียนฯ”) ที่ได้รับการคัดเลือกจาก

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ว่ามีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน ได้แก่

สิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance: 

ESG) ซึ่งผ่านกระบวนการวิเคราะห์การลงทุนแบบ ESG Integration (“บริษัท      

จดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน”) และมีการจ่ายเงินปันผลอย่าง

สมํ่าเสมอ และ/หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่ดีโดยมีฐานะการลงทุนสุทธิ(Net 

Exposure) เฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิกองทุน  

...........................................................................................................................................

...........................................................................................................................................

........................................................................................................................................... 

1.2. เป้าหมายทีก่องทุนต้องการบรรล ุ

กองทุนจะเน้นลงทุนในบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นในการบริหารจัดการด้าน
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สิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance: 

ESG) และมีการจ่ายเงินปันผลอย่างสมํ่าเสมอ และ/หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผล

ที่ดีเพื่อสร้างผลตอบแทนที่ยั่งยืนให้กับผูถ้ือหน่วยลงทนุ รวมทั้งเป็นแรงขับเคลื่อนให้

มีกิจการที่มุ่งเน้นการดําเนินงานที่คํานึงถึงปัจจัยด้าน ESG มากขึ้น ส่งผลให้เกิด

ระบบนิเวศที่ยั่งยืนต่อระบบเศรษฐกิจไทย และเป็นกลไกหน่ึงที่ช่วยสนับสนุนบริษัทจด

ทะเบียนฯ และประเทศไทย บรรลุเป้าหมายการพัฒนาที่ยั่งยืน (Sustainable 

Development Goals : SDGs) ขององค์การสหประชาชาติ 

 

 

 

1.3. กรอบการลงทุน (Investment Universe)  

กองทุนจะลงทุนในหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ/

หรือตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (“บริษัทจดทะเบียนฯ”) ที่มีลักษณะดังต่อไปนี้โดย

เฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน  

 

1.3.1. บริษัทจดทะเบียนฯ ที่ได้รับการคัดเลือกจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ว่ามีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน ได้แก่  สิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล 

(Environmental, Social and Governance: ESG) และ  

1.3.2. บริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีการจ่ายเงินปันผลอย่างสมํ่าเสมอ และ/หรือมีแนวโน้ม

การจ่ายเงินปันผลที่ ดีซึ่งบริษัทจัดการมีหลักเกณฑ์ในการพิจารณาคัดเลือก

หลักทรัพย์ ดังนี ้

1) ปัจจัยพื้นฐานของบริษัทจดทะเบียนฯ โดยจะพิจารณาจากการเติบโตของรายได้                  

ที่สมํ่าเสมอ ผลประกอบการที่ดีและสมํ่าเสมอ กระแสเงินสดที่ต่อเนื่อง ระดับหนี้ที่ต่ํา 

และความสามารถในการแข่งขันที่สูง เป็นต้น  

2) ประวัติการจ่ายเงินปันผล โดยจะพิจารณาเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีประวัติการ

จ่ายเงินปันผลที่ดีและสมํ่าเสมอ รวมถึงจะมีการพิจารณาเป็นพิเศษ ในกรณีที่บริษัท

สิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance: 

ESG) และมีการจ่ายเงินปันผลอย่างสมํ่าเสมอ และ/หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผล

ที่ดีเพื่อสร้างผลตอบแทนที่ยั่งยืนให้กับผูถ้ือหน่วยลงทนุ รวมทั้งเป็นแรงขับเคลื่อนให้

มีกิจการที่มุ่งเน้นการดําเนินงานที่คํานึงถึงปัจจัยด้าน ESG มากขึ้น ส่งผลให้เกิด

ระบบนิเวศที่ยั่งยืนต่อระบบเศรษฐกิจไทย และเป็นกลไกหน่ึงที่ช่วยสนับสนุนบริษัทจด

ทะเบียนฯ และประเทศไทย  บรรลุเป้าหมายการพัฒนาที่ยั่งยืน (Sustainable 

Development Goals : SDGs) ขององค์การสหประชาชาติ ทั้งนี้ เป้าหมายการ

พัฒนาที่ยั่งยืน (SDGs) ขององค์การสหประชาชาติสามารถศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมได้

ที่https://sdgs.un.org/goals  

 

1.3. กรอบการลงทุน (Investment Universe)  

(1) ประเภทหรือลักษณะของหลักทรัพย์หรือทรัพย์สิน: กองทุนจะลงทุนในหุ้นของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ/หรือตลาดหลักทรัพย์เอ็ม

เอไอ (“บริษัทจดทะเบียนฯ”) ที่มีลักษณะดังต่อไปนี้โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อย

กว่า 80% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน  

1.3.1. บริษัทจดทะเบียนฯ ที่ได้รับการคัดเลือกจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ว่ามีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน ได้แก่  สิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล 

(Environmental, Social and Governance: ESG) และ 

1.3.2. บริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีการจ่ายเงินปันผลอย่างสมํ่าเสมอ และ/หรือมีแนวโน้ม

การจ่ายเงินปันผลที่ ดีซึ่งบริษัทจัดการมีหลักเกณฑ์ในการพิจารณาคัดเลือก

หลักทรัพย์ ดังนี ้

1) ปัจจัยพื้นฐานของบริษัทจดทะเบียนฯ โดยจะพิจารณาจากการเติบโตของรายได้ 

ที่สมํ่าเสมอ ผลประกอบการที่ดีและสมํ่าเสมอ กระแสเงินสดที่ต่อเนื่อง ระดับหนี้ที่ต่ํา 

และความสามารถในการแข่งขันที่สูง เป็นต้น  

2) ประวัติการจ่ายเงินปันผล โดยจะพิจารณาเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีประวัติการ

จ่ายเงินปันผลที่ดีและสมํ่าเสมอ รวมถึงจะมีการพิจารณาเป็นพิเศษ ในกรณีที่บริษัท
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จดทะเบียนฯ ดังกล่าวมีการจ่ายเงินปันผลในอัตราที่สูงขึ้น เนื่องจากจะสะท้อนถึง            

ผลประกอบการและรายได้ของบริษัทจดทะเบียนฯ ที่เติบโตมากขึ้น  

3) แนวโน้มการจ่ายเงินปันผลในอนาคต โดยจะพิจารณาเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มี

แนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่คาดการณ์ในอนาคตสูงกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรม

และตลาด  

 

อนึ่ง ทีมผู้จัดการกองทุนจะพิจารณา “สาระสําคัญ” หรือปัจจัยที่มีผลกระทบต่อ

มูลค่าของหลักทรัพย์ทีก่องทุนลงทนุในระยะยาว (Financial Materiality) ซึ่งอย่าง

น้อยจะรวมถึงความเสี่ยงจากการเปลี่ยนผ่าน (Transition Risks) ความเสี่ยงปลาย

แถว (Tail Risks) และความเสี่ยงต่อ ระบบการเงินโดยรวม (Financial-system 

Risks)  

 

นอกจากนี้ ทีมผู้จัดการกองทุนจะพิจารณากําหนดกลุ่มหลักทรัพย์ที่สามารถลงทุน

ได้ภายใต้กรอบนโยบายการลงทุนแบบ ESG หรือ ESG Investment Universe               

ซึ่งนอกจากการใช้นโยบายการลงทุนดังกล่าวในการคัดกรองแล้ว ทีมผู้จัดการ

กองทุนจะพิจารณาผลการประเมิน ของผู้ประเมินภายนอก และจะพิจารณารายชื่อ

บริษัทจดทะเบียนจากฐานข้อมูล ESG ของผู้ประเมินดังต่อไปนี้ร่วมด้วย เช่น  

• หุ้นยั่งยืน SET ESG Ratings ที่จัดทําโดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

(แหล่งข้อมูล: https://www.set.or.th/th/market/index/setesg/profifile)  

• ESG-100 ที่จัดทําโดยสถาบันไทยพฒัน์ (แหล่งข้อมูล: 

https://www.thaicsr.com/)  

• บริษทัจดทะเบียน ทีม่ีCorporate Governance Rating ต้ังแต่3 ดาวขึ้นไป ที่

จัดทําโดยสมาคมสง่เสริมสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD)  

(แหล่งข้อมูล: https://setsustainability.com/page/cgr-corporate-

governance-report)  

• บริษทัจดทะเบียน ทีม่ีสถานะการรับรองการเป็นสมาชิกโครงการแนวร่วมปฏิบัติ

จดทะเบียนฯ ดังกล่าวมีการจ่ายเงินปันผลในอัตราที่สูงขึ้น เนื่องจากจะสะท้อนถึง              

ผลประกอบการและรายได้ของบริษัทจดทะเบียนฯ ที่เติบโตมากขึ้น  

3) แนวโน้มการจ่ายเงินปันผลในอนาคต โดยจะพิจารณาเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มี

แนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่คาดการณ์ในอนาคตสูงกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรม

และตลาด  

 

อนึ่ง ทีมผู้จัดการกองทุนจะพิจารณา “สาระสําคัญ” หรือปัจจัยที่มีผลกระทบต่อ

มูลค่าของหลักทรัพย์ทีก่องทุนลงทนุในระยะยาว (Financial Materiality) ซึ่งอย่าง

น้อยจะรวมถึงความเสี่ยงจากการเปลี่ยนผ่าน (Transition Risks) ความเสี่ยงปลาย

แถว (Tail Risks) และความเสี่ยงต่อ ระบบการเงินโดยรวม (Financial-system 

Risks)  

 

(2) คุณสมบัติของผู้ออก : ผู้ออกหลักทรัพย์ที่กองทุนลงทุนจะต้องเป็นบริษัท             

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หรือตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ และ

ต้องเป็นบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีการจ่ายเงินปันผลอย่างสมํ่าเสมอ และ/หรือมีแนวโน้ม

การจ่ายเงินปันผลที่ดี 

 

(3) กลุ่มอุตสาหกรรม: กองทุนมีการกระจายการลงทุนในทุกกลุ่มอุตสาหกรรม  

 

(4) ประเทศหรือภมูิภาค: กองทุนจะลงทุนเฉพาะในประเทศไทย  

 

กองทุนมีกรอบการลงทุนที่มุ่งส่งเสริมการคัดเลือกกิจการที่มีความโดดเด่นด้าน

ความยั่งยืน (Environmental, Social and Governance: ESG) อย่างมีนัยสําคัญ 

โดยกําหนดให้การลงทุนส่วนใหญ่อยู่ในหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในประเทศไทยที่ผ่าน

เกณฑ์ด้าน ESG ตามที่กองทุนกําหนด โดยมีฐานะการลงทุนสุทธิในหุ้นดังกล่าว                

โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ทั้งนี้ 
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ของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต (Collective Action Coalition 

Against Corruption หรือ CAC) (แหล่งข้อมูล: https://www.thai-

cac.com/who-we-are/our-members/)  

• Dow Jones Sustainability Index (แหล่งข้อมูล: 

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/esg/dow-jones-

sustainability-world-index/#overview)  

• บริษทัจดทะเบียน ตามรายชือ่ Sustainable Investing ทีจั่ดทําโดย Morningstar  

(แหล่งข้อมูล: 

https://www.morningstarthailand.com/th/topics/172927/theme/esg.asp

x)  

 

2. กลยุทธ์การลงทุน  

2.1. หลักเกณฑใ์นการคัดเลือกหลักทรัพย ์ 

กองทุนจะลงทุนในหลักทรัพย์ทั้งหมด (Investment Universe) ในกลุ่มหลักทรัพย์

ที่สามารถลงทุนได้ภายใต้กรอบนโยบายการลงทุนแบบ ESG หรือ ESG Universe 

ซึ่งเป็นหลักทรัพย์ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน ตามกระบวนการวิเคราะห์การ

ลงทุนแบบ ESG Integration ของบริษัทจัดการ รวมถึงเป็นหลักทรัพย์ที่มีการ

จ่ายเงินปันผลอย่างสมํ่าเสมอ และ/หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่ดีตาม

หลักเกณฑ์ในการพิจารณาคัดเลือกของบริษัทจัดการ ซึ่งกลุ่มหลักทรัพย์ดังกล่าวจะ

มีการทบทวนอย่างน้อยปีละ 2 ครั้ง  

 

2.2. กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรพัย์  

กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลอืกหลักทรัพยข์องกองทนุ ประกอบด้วย 2 ส่วน ได้แก ่

1) กระบวนการคัดเลือกแบบคดักรองเชิงบวก (Positive Screening) และวิเคราะห์

การลงทุนแบบ ESG Integration และ  

2) กระบวนการในการคัดเลือกหลักทรัพยท์ีม่ีการจ่ายเงินปันผลอย่างสมํ่าเสมอ และ/

กองทุนอ้างอิงการคัดเลือกกรอบการลงทุนจากการประเมินหรือจัดอันดับด้าน ESG 

โดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในขณะเดียวกัน การเปิดให้ลงทุนได้ในทุกกลุ่ม

อุตสาหกรรมภายในประเทศไทยช่วยให้ Investment Universe มีขนาดเพียงพอ 

ครอบคลุมกิจการที่หลากหลาย และเอ้ือต่อการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการ

ลงทุนได้อย่างเหมาะสมภายใต้กรอบการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุน  

 

 

 

 

 

 

2. กลยุทธ์การลงทุนเพื่อการบรรลุวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืน  

2.1. หลักเกณฑใ์นการคัดเลือกหลักทรัพย ์ 

กองทุนจะลงทุนในหลักทรัพย์ทั้งหมด (Investment Universe) ในกลุ่มหลักทรัพย์

ที่สามารถลงทุนได้ภายใต้กรอบนโยบายการลงทุนแบบ ESG หรือ ESG Universe 

ซึ่งเป็นหลักทรัพย์ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน ตามกระบวนการวิเคราะห์การ

ลงทุนแบบ ESG Integration ของบริษัทจัดการ รวมถึงเป็นหลักทรัพย์ที่มีการ

จ่ายเงินปันผลอย่างสมํ่าเสมอ และ/หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่ดีตาม

หลักเกณฑ์ในการพิจารณาคัดเลือกของบริษัทจัดการ ซึ่งกลุ่มหลักทรัพย์ดังกล่าวจะ

มีการทบทวนอย่างน้อยปีละ 2 ครั้ง  

 

2.2. กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรพัย์  

กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลอืกหลักทรัพยข์องกองทนุ ประกอบด้วย 2 ส่วน ได้แก ่

1) กระบวนการคัดเลือกแบบคดักรองเชิงบวก (Positive Screening) และวิเคราะห์

การลงทุนแบบ ESG Integration และ  

2) กระบวนการในการคัดเลือกหลักทรัพยท์ีม่ีการจ่ายเงินปันผลอย่างสมํ่าเสมอ และ/
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หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่ดี  

 

กระบวนการคัดเลือกแบบคัดกรองเชิงบวก (Positive Screening) และวิเคราะห์

การลงทุนแบบ ESG Integration  

กองทุนจะใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบคัดกรองเชิงบวก (Positive Screening)              

โดยการคัดเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่ ได้รับการคัดเลือกจากตลาดหลักทรัพย์                 

แห่งประเทศไทย ว่ามีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน ได้แก่ สิ่งแวดล้อม สังคม และ

ธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance: ESG) และจะใช้การ

วิเคราะห์การลงทุนแบบ ESG Integration ซึ่งใช้กระบวนการวิเคราะห์ภายในของ

บริษัทจัดการในการวิเคราะห์ ESG ของแต่ละบริษัทเพิ่มเติม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธ์การวิเคราะห์หลักทรัพย์แบบ ESG Integration หมายรวมถึงการนําข้อมูล

ทั้งเชิงคุณภาพและเชิงปริมาณด้าน ESG มาเป็นส่วนหนึ่ง ของกระบวนการวิเคราะห์

ปัจจัยพื้นฐาน (Fundamental Analysis) เพื่อสร้างผลตอบแทนที่ปรับลดด้วยค่า

ความเสี่ยง (Risk-adjusted Return) ที่ดีในระยะยาว ลดความเสี่ยงด้าน ESG จาก

หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่ดี  

 

กระบวนการคัดเลือกแบบคัดกรองเชิงบวก (Positive Screening) และวิเคราะห์

การลงทุนแบบ ESG Integration  

(1) กลยุทธ์การลงทุนที่ใช้: กองทุนจะใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบคัดกรองเชิงบวก 

(Positive Screening) โดยการคัดเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่ได้รับการคัดเลือกจาก

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ว่ามีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน ได้แก่

สิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance: 

ESG) และจะใช้การวิเคราะห์การลงทุนแบบ ESG Integration ซึ่งเป็นกระบวนการ

วิเคราะห์ภายในของบริษัทจัดการในการวิเคราะห์ ESG ของแต่ละบริษัทเพิ่มเติม  

 

นอกจากนี้ผู้จัดการกองทนุจะไม่ลงทุนในบริษทัจดทะเบียนฯ ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจ 

ดังต่อไปนี้ 

• เครื่องด่ืมแอลกอฮอล ์

• ยาสูบ  

• อาวุธสงคราม  

• สื่อลามก  

• การพนัน  

โดยเกณฑ์การชี้วัดการเข้าข่ายการทาํธุรกิจดังกล่าว จะใช้เกณฑ์สัดส่วนรายได้ทีม่า

จากการทําธรุกิจดังกลา่วที่รวมกันเกินกว่า 15% ของ รายได้ต่อปีของกิจการ 

ตามทีไ่ด้แสดงไวใ้นงบการเงินประจําปีล่าสุด  

 

กลยุทธ์การวิเคราะห์หลักทรัพย์แบบ ESG Integration หมายรวมถึงการนําข้อมูล

ทั้งเชิงคุณภาพและเชิงปริมาณด้าน ESG มาเป็นส่วนหนึ่งของกระบวนการวิเคราะห์

ปัจจัยพื้นฐาน (Fundamental Analysis) เพื่อสร้างผลตอบแทนที่ปรับลดด้วยค่า

ความเสี่ยง (Risk-adjusted Return) ที่ดีในระยะยาว ลดความเสี่ยงด้าน ESG จาก
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เหตุการณ์ที่ไม่คาดคิด และแสวงหาโอกาสการลงทุนจากการดําเนินธุรกิจที่สร้าง

ผลกระทบเชิงบวกต่อสังคมที่สอดคล้องกับข้อใดข้อหนึ่งในเป้าหมายการพัฒนาที่

ยั่งยืนขององค์การสหประชาชาติโดยผู้ จัดการกองทุนมีการกําหนดกรอบการ

วิเคราะห์ในแต่ละมิติไว้ดังต่อไปนี้  

 

2.2.1. สิ่งแวดล้อม (Environmental) : ประเด็นหรือปัจจัยที่เกี่ยวข้องกับคุณภาพ 

และ/หรือองค์ประกอบในระบบธรรมชาติ (Natural Systems) ซึ่งได้แก ่

..........................................................................................................................................

..........................................................................................................................................

.......................................................................................................................................... 

ผู้ จั ด ก ารก องทุ นจ ะพิ จ ารณ าปัจ จัย ด้ านธ รรม าภิ บ าล แบ บ  “Threshold 

Assessment” กล่าวคือเป็นการพิจารณาเกณฑ์ด้านธรรมาภิบาลขั้นต่ําที่บริษัทจด

ทะเบียนฯ ควรมีในหัวข้อที่กล่าวมา และผู้จัดการกองทุนจะใช้คุณภาพการบริหาร

จัดการด้านธรรมาภิบาลเป็นส่วนหนึ่งในการประเมินมูลค่าของบริษัทจดทะเบียนฯ 

ในช่วงเวลาใดๆ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

เหตุการณ์ที่ไม่คาดคิด และแสวงหาโอกาสการลงทุนจากการดําเนินธุรกิจที่สร้างผล 

กระทบเชงิบวกต่อสังคมทีส่อดคล้องกับข้อใดข้อหนึ่งในเป้าหมายการพฒันาที่ยั่งยืน

ขององค์การสหประชาชาติ โดยผู้จัดการกองทุนมีการกําหนดกรอบการวิเคราะห์ใน

แต่ละมิติไว้ดังต่อไปนี ้

 

2.2.1. สิ่งแวดล้อม (Environmental) : ประเด็นหรือปัจจัยที่เกี่ยวข้องกับคุณภาพ 

และ/หรือองค์ประกอบในระบบธรรมชาติ(Natural Systems) ซึ่งได้แก ่

..........................................................................................................................................

..........................................................................................................................................

.......................................................................................................................................... 

ผู้ จั ด ก ารก องทุ นจ ะพิ จ ารณ าปัจ จัย ด้ านธ รรม าภิ บ าล แบ บ  “Threshold 

Assessment” กล่าวคือเป็นการพิจารณาเกณฑ์ด้านธรรมาภิบาลขั้นต่ําที่บริษัทจด

ทะเบียนฯ ควรมีในหัวข้อที่กล่าวมา และผู้จัดการกองทุนจะใช้คุณภาพการบริหาร

จัดการด้านธรรมาภิบาลเป็นส่วนหนึ่งในการ ประเมินมูลค่าของบริษัทจดทะเบียนฯ 

ในช่วงเวลาใดๆ  

 

(2) เหตุผลและหลักการที่ เลือกใช้กลยุทธ์ ดังกล่าว : บริษัท จัดการเลือกใช้                   

กลยุทธ์  Screening ร่วมกับ ESG Integration เพื่อให้การลงทุนของกองทุน

สามารถคัดเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นหรือมีพัฒนาการด้านความ

ยั่งยืนได้อย่างเป็นระบบ โดยการอ้างอิงข้อมูลการประเมินจากตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยช่วยเสรมิให้กระบวนการคัดเลอืกหลักทรัพย์มีความโปร่งใส ตรวจสอบได้ 

และสามารถเปรียบเทียบระดับความเสี่ยงด้าน ESG ระหว่างบริษัทและระหว่าง

อุตสาหกรรมได้อย่างเหมาะสม ในขณะเดียวกัน การนําแนวทาง ESG Integration 

มาใช้ยังช่วยให้ผู้จัดการกองทุนสามารถพิจารณาปัจจัยความเสี่ยงและโอกาสด้าน 

ESG ที่อาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าและผลการดําเนินงานของกิจการในระยะยาวได้

อย่างรอบด้าน อันนําไปสู่การสร้างผลตอบแทนที่ยั่งยืนภายใต้การบริหารความเสี่ยง
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กระบวนการในการคัดเลือกหลักทรัพย์ที่มีการจ่ายเงินปันผลอย่างสมํ่าเสมอ และ/

หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่ดี  

นอกเหนือจากกระบวนการด้าน ESG บริษัทจัดการจะพิจารณาการจ่ายเงินปันผล

เพิ่มเติม เพื่อนํามาประกอบการพิจารณาคัดเลือก หลักทรัพย์เพื่อลงทุน ซึ่งบริษัท

จัดการมีหลักเกณฑ์ในการพิจารณาคัดเลือกหลักทรัพย์ดังนี้ 

1) ปัจจัยพื้นฐานของบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน โดยจะ

พิจารณาจากการเติบโตของรายได้ที่สมํ่าเสมอ ผลประกอบการที่ดีและสมํ่าเสมอ 

กระแสเงินสดที่ต่อเนื่อง ระดับหนี้ที่ต่ํา และความสามารถในการแข่งขันที่สูง เป็นต้น  

2) ประวัติการจ่ายเงินปันผล โดยจะพิจารณาเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดด

เด่นด้านความยั่งยืน ที่มีประวัติการจ่ายเงินปันผลที่ดีและสมํ่าเสมอ รวมถึงจะมีการ

พิจารณาเป็นพิเศษ ในกรณีที่บริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน

ดังกล่าวมีการจ่ายเงินปันผลในอัตราที่สูงขึ้น เนื่องจากจะสะท้อนถึงผลประกอบการ

อย่างเหมาะสมในระยะยาว 

 

(3) ความเชื่อมโยงหรือความสอดคล้องของกลยุทธ์การลงทุนกับวัตถุประสงค์             

ด้านความยั่งยืน: กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนมีความสอดคล้องกับวัตถุประสงค์

ด้านความยั่งยืนของกองทุนที่มุ่งส่งเสริมการลงทุนในบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความ

โดดเด่นด้านความยั่งยืน  

 

การกําหนดกรอบการลงทุน (Investment Universe) ภายใต้กรอบ ESG และ            

การใช้  Screening และ ESG Integration เป็นกลไกหลัก  ทําให้การส่งเสริม

คุณลักษณะด้านความยั่งยืนเป็นส่วนหนึ่งของโครงสร้างพอร์ตการลงทุนของ

กองทุนอย่างมีนัยสํ าคัญ  และสนับสนุนเป้าหมายของกองทุนในการสร้าง

ผลตอบแทนที่ยั่งยืนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน ควบคู่กับการส่งเสริมการดําเนินธุรกิจ

อย่างรับผิดชอบและย่ังยืนของบริษัทจดทะเบียนฯ ในระยะยาว  

 

กระบวนการในการคัดเลือกหลักทรัพย์ที่มีการจ่ายเงินปันผลอย่างสมํ่าเสมอ และ/

หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่ดี  

นอกเหนือจากกระบวนการด้าน ESG บริษัทจัดการจะพิจารณาการจ่ายเงินปันผล

เพิ่มเติม เพื่อนํามาประกอบการพิจารณาคัดเลือกหลักทรัพย์เพื่อลงทุน ซึ่งบริษัท

จัดการมีหลักเกณฑ์ในการพิจารณาคัดเลือกหลักทรัพย์ดังนี้ 

1) ปัจจัยพื้นฐานของบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน โดยจะ

พิจารณาจากการเติบโตของรายได้ที่สมํ่าเสมอ ผลประกอบการที่ดีและสมํ่าเสมอ 

กระแสเงินสดที่ต่อเนื่อง ระดับหนี้ที่ต่ํา และความสามารถในการแข่งขันที่สูง เป็นต้น  

2) ประวัติการจ่ายเงินปันผล โดยจะพิจารณาเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดด

เด่นด้านความยั่งยืน ที่มีประวัติการจ่ายเงินปันผลที่ดีและสมํ่าเสมอ รวมถึงจะมีการ

พิจารณาเป็นพิเศษ ในกรณีที่บริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน

ดังกล่าวมีการจ่ายเงินปันผลในอัตราที่สูงขึ้น เนื่องจากจะสะท้อนถึงผลประกอบการ
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และรายได้ของบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืนที่เติบโตมากขึ้น 

3) แนวโน้มการจ่ายเงินปันผลในอนาคต โดยจะพิจารณาเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มี

ความโดดเด่นด้านความยั่งยืนที่มีแนวโน้มการจ่ายเงิน ปันผลที่คาดการณ์ในอนาคต

สูงกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมและตลาด  

 

2.3. การอ้างอิงดัชนีชี้วัดทีเ่กีย่วกับความยั่งยืน (Investment Benchmark)  

ตัวชี้ วัดของกองทุนนี้ ได้ แก่ ดัชนีผลตอบแทนรวม  SETESG (SETESG TRI)                  

ในสัดส่วน 100% โดยดัชนีดังกล่าว เป็นดัชนีที่สะท้อนการเคลื่อนไหวราคาของกลุ่ม

หลักทรัพย์ของบริษัทที่มกีารดําเนินธรุกจิอย่างย่ังยืนซึ่งมขีนาดและสภาพคล่องผ่าน

ตามเกณฑ์ที่ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกําหนดทั้งนี้ดัชนีSETESG มีแนวทาง

การคัดเลือกหุ้นเพื่อเป็นองค์ประกอบของดัชนีดังนี้ 

• เป็นบริษัทที่อยู่ ในผลประเมินหุ้นยั่งยืน SET ESG Ratings ที่ประกาศล่าสุด                

ก่อนรอบการทบทวนรายชื่อหลักทรัพย์ในดัชนี 

• เป็นหลักทรัพย์ที่มีมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (Market Capitalization)                 

ไม่น้อยกว่า 5,000 ล้านบาท  

• มีสัดส่วนผู้ถือหลักทรัพย์รายย่อย (Free-flfloat) ไม่น้อยกว่า 20% ของทุนชําระ

แล้ว  

• จํานวนหุ้นซื้อขายไม่น้อยกว่า 0.5% ของจํานวนหุ้นจดทะเบียนของบริษัท เป็นเวลา

ไม่ต่ํากว่า 9 ใน 12 เดือน  

• ไม่จํากัดจํานวนหลักทรัพย์ในดัชนี 

 

 

 

นอกจากนี ้ผู้ลงทุนสามารถศึกษาวิธีการจัดทําดัชนี(Index Methodologies) ได้ที่ 

https://www.set.or.th/th/market/index/setesg/profile  

แหล่งข้อมลู: www.set.or.th  

และรายได้ของบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืนที่เติบโตมากขึ้น  

3) แนวโน้มการจ่ายเงินปันผลในอนาคต โดยจะพิจารณาเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มี

ความโดดเด่นด้านความยั่งยืนที่มีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่คาดการณ์ในอนาคต

สูงกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมและตลาด  

 

3. ดัชนีชี้วัด  

ดัชนีชี้วัดผลการดําเนินงาน (Performance Benchmark) และดัชนีชี้วัดด้านความ

ยั่งยืน (Reference ESG Benchmark) ของกองทุน ได้แก่ดัชนีผลตอบแทนรวม 

SETESG (SETESG TRI) ในสัดส่วน 100% โดยดัชนีดังกล่าว เป็นดัชนีที่สะท้อนการ

เคลื่อนไหวราคาของกลุ่ม  

หลักทรัพย์ของบริษัทที่มีการดําเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน ซึ่งมีขนาดและสภาพคล่อง

ผ่านตามเกณฑ์ที่ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกําหนด  

ทั้งนี ้ดัชนSีETESG มีแนวทางการคัดเลือกหุ้นเพื่อเป็นองค์ประกอบของดัชนีดังนี้ 

• เป็นบริษัทที่อยู่ ในผลประเมินหุ้นยั่งยืน SET ESG Ratings ที่ประกาศล่าสุด                

ก่อนรอบการทบทวนรายชื่อหลักทรัพย์ในดัชนี 

• เป็นหลักทรัพย์ที่มีมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (Market Capitalization)              

ไม่น้อยกว่า 5,000 ล้านบาท  

• มีสัดส่วนผู้ถือหลักทรัพย์รายย่อย (Free-flfloat) ไม่น้อยกว่า 20% ของทุนชําระ

แล้ว  

• จํานวนหุ้นซื้อขายไม่น้อยกว่า 0.5% ของจํานวนหุ้นจดทะเบียนของบริษัท เป็นเวลา

ไม่ต่ํากว่า 9 ใน 12 เดือน  

• ไม่จํากัดจํานวนหลักทรัพย์ในดัชนี 

 

นอกจากนี ้ผู้ลงทุนสามารถศึกษาวิธีการจัดทําดัชนี (Index Methodologies) ได้ที่ 

https://www.set.or.th/th/market/index/setesg/profile  

แหล่งข้อมูล: www.set.or.th  
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2.4. ข้อจํากัดด้านการลงทุน (Investment Restrictions)  

ผู้จัดการกองทุนจะไม่ลงทุนในหลักทรัพยท์ี่อยู่นอกกลุม่หลกัทรพัย์ทีส่ามารถลงทนุ

ได้ภายใต้กรอบนโยบายการลงทุนแบบ ESG หรือ ESG  

Universe  

นอกจากนี้ผู้จัดการกองทนุจะไม่ลงทุนหรือนําหลกัทรัพยท์ี่เกีย่วข้องกับธุรกิจ* 

ดังต่อไปนี้เข้าไปอยู่ในกลุม่หลักทรพัย์ทีส่ามารถลงทนุได้ภาย  

ใต้กรอบนโยบายการลงทุนแบบ ESG หรือ ESG Universe  

• แอลกอฮอล์เครื่องด่ืมมึนเมา  

• ยาสูบ  

• อาวุธสงคราม  

• สื่อลามก  

• การพนัน  

*โดยเกณฑ์การชี้วัดการเข้าข่ายการทาํธุรกิจดังกล่าว จะใช้เกณฑ์สัดส่วนรายได้ทีม่า

จากการทําธรุกิจดังกลา่วทีม่ากกว่า 15% ของรายได้รวม  

ของบริษัทน้ัน  

 

3. ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนของกองทุนรวมเพื่อความยั่งยืน  

3.1 ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจุกตัวในหลักทรัพย์ ESG  

ในบางครั้ง บริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืนอาจได้รับผลกระทบ

จากประเด็น หรือเหตุการณ์ด้าน ESG ที่เกิดขึ้น ทั้งใน เชิงของความต่อเนื่องในการ

ดําเนินธุรกิจของบริษัท ผลกําไรของบริษัท หรือการตอบสนองของราคาหุ้นที่มี

ความผันผวนมากขึ้น  

แนวทางการบริหารความเสี่ยง: รายละเอียดตามที่ระบุไว้ในข้อ 4  

 

3.2 ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง  

ในกรณีที่บริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืนที่กองทุนลงทุนเกิด

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4. ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนของกองทุนรวมเพื่อความยั่งยืน  

4.1 ความเสี่ยงจากปัจจัยด้านความยั่งยืนต่อการลงทุน  

แม้ว่ากองทุนจะมีนโยบายและกระบวนการคัดเลือกหลักทรัพย์ที่คํานึงถึงปัจจัยด้าน

สิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) อย่างเป็นระบบ แต่อาจยังมีความเสี่ยง

จากเหตุการณ์หรือปัจจัยด้าน ESG ที่ส่งผลกระทบเชิงลบต่อมูลค่าการลงทุนหรือ 

ผลการดําเนินงานของกองทุนได้เช่น ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงสภาพ

ภูมิอากาศ กฎระเบียบด้านสิ่งแวดล้อมที่เข้มงวดขึ้น ความเสี่ยงด้านแรงงานและห่วง

โซ่ อุปทาน หรือประเด็นด้านการกํากับดูแลกิจการของบริษัทที่กองทุนลงทุน                    

ซึ่งปัจจัยดังกล่าวอาจส่งผลให้ต้นทุนการดําเนินงานเพิ่มขึ้น ความสามารถในการทํา

กําไรลดลง หรือทําให้ราคาหลักทรัพย์มีความผันผวนมากขึ้น นอกจากนี้บริษัทจด
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ปัญหาทางด้าน ESG และส่งผลกระทบต่อบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้าน

ความยั่งยืนนั้นอย่างรุนแรง หากผู้ลงทุนเกิดความไม่มั่นใจและขายหลักทรัพย์

ดังกล่าวพร้อมกันเป็นจํานวนมาก อาจส่งผลทําให้กองทุนไม่สามารถจําหน่าย

หลักทรัพย์ที่ลงทุนได้ในราคาที่เหมาะสมหรือภายในระยะเวลาที่ต้องการ  

แนวทางการบริหารความเสี่ยง: บริษัทจัดการจะพิจารณาลงทุนในหลักทรัพย์ที่มี

คุณภาพและคํานึงถึงสภาพคล่องในการซื้อขายก่อนตัดสินใจ ลงทุน นอกจากนี้

บริษัทจัดการจะติดตามและวิเคราะห์ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มี

ความโดดเด่นด้านความยั่งยืนอย่างสมํ่าเสมอ และในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ที่ส่งผล

กระทบต่อกองทุน บริษัทจัดการจะดําเนินการเพื่อลดผลกระทบของกองทุนภายใต้

เงื่อนไขการลงทุนที่สามารถดําเนินการได้ 

 

3.3 ความเสี่ยงจากการที่บริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืนที่

กองทุนลงทุนไม่สามารถจ่ายเงินปันผลได้ตามที่คาดการณ์ไว้บริษัทจัดการมี

หลักเกณฑ์ในการพิจารณาคัดเลือกหลักทรัพย์ที่มีการจ่ายเงินปันผลอย่างสมํ่าเสมอ 

และ/หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่ดีโดยพิจารณาจากปัจจัยพื้นฐาน ประวัติการ

จ่ายเงินปันผล และแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลในอนาคต อย่างไรก็ตาม บริษัทจด

ทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืนดังกล่าวอาจไม่สามารถจ่ายเงินปันผลได้

ตามที่บริษัทจัดการคาดการณ์ไว้อาจส่งผลทําให้กองทุนได้รับผลตอบแทนจากการ

ลงทุนในส่วนของเงินปันผลที่ลดลง  

แนวทางการบริหารความเสี่ยง: บริษัทจัดการจะพิจารณาวิเคราะห์และคัดเลือก

หลักทรัพย์ที่มีการจ่ายเงินปันผลอย่างสมํ่าเสมอ และ/หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปัน

ผลที่ดีภายใต้ข้อมูลที่มีอย่างรอบคอบ และจะติดตามข้อมูลการจ่ายเงินปันผลของ

บริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืนที่กองทุนลงทุนอย่างสมํ่าเสมอ 

และในกรณีที่บริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืนดังกล่าวมีการ

จ่ายเงินปันผลไม่เป็นไปตามที่คาดไว้บริษัทจัดการจะพิจารณาปรับลดสัดส่วนการ

ลงทุนหรือมีการเปลี่ยนแปลงหลักทรัพย์ที่ลงทุนภายใต้เงื่อนไขการลงทุนที่สามารถ

ทะเบียนอาจได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์หรือประเด็นด้าน ESG ทั้งในด้านความ

ต่อเนื่องในการดําเนินธุรกิจ ผลกําไรของบริษัท ตลอดจนการตอบสนองของราคา

หุ้นที่อาจมีความผันผวนสูงขึ้น  

 

ทั้งนี ้บริษัทจัดการจะพิจารณาและติดตามประเด็นความเสี่ยงด้าน ESG ที่มีนัยสําคัญ

อย่างต่อเนื่อง และจะกําหนดกระบวนการวิเคราะห์ ติดตาม และทบทวนการลงทุน

อย่างสมํ่าเสมอ อย่างไรก็ตาม ไม่สามารถรับประกันได้ว่าความเสี่ยงด้านความยั่งยืน

ดังกล่าวจะไม่เกิดขึ้นหรือไม่มีผลกระทบต่อกองทุน  

 

4.2 ความเสี่ยงจากการลงทุนต่อปัจจัยด้านความยั่งยืน แม้ว่ากองทุนจะเป็นกองทุน

รวม SRI ที่มุ่งส่งเสริมคุณลักษณะด้านความยั่งยืน แต่บริษัทจดทะเบียนฯ ที่อยู่ใน

พอร์ตการลงทุนอาจมีการดําเนินงานที่ก่อให้เกิดผลกระทบเชิงลบต่อปัจจัยด้าน

ความยั่งยืนอยู่บ้าง เช่น การปล่อยก๊าซเรือนกระจกจากกระบวนการผลิตหรือการ

ขนส่ง การใช้ทรัพยากรธรรมชาติและการก่อให้เกิดของเสีย ผลกระทบต่อชุมชนหรือ

สิ่งแวดล้อมจากการดําเนินธุรกิจในบางพื้นที่เป็นต้น บริษัทจัดการมีแนวทางในการ

พิจารณาและจัดการความเสี่ยงจากการลงทุนต่อปัจจัยด้านความยั่งยืนดังกล่าว 

โดยการเข้ามีส่วนร่วมกับกิจการ (Engagement) เพื่อส่งเสริมให้บริษัทที่ลงทุน

ปรับปรุงการบริหารจัดการด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล และลด

ผลกระทบเชิงลบที่อาจเกิดขึ้น ผ่านการสื่อสารหรือการติดตามเชิงนโยบาย  

 

ทั้งนี้ แนวทางดังกล่าวมีวัตถุประสงค์เพื่อควบคุมและลดผลกระทบเชิงลบจากการ

ลงทุนต่อปัจจัยด้านความยั่งยืนให้อยู่ในระดับที่เหมาะสมและสอดคล้องกับนโยบาย

การลงทุนและวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืนของกองทุน  
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ดําเนินการได้  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4.3 ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง  

ในกรณีที่บริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืนที่กองทุนลงทุนเกิด

ปัญหาทางด้าน ESG และส่งผลกระทบต่อบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้าน

ความยั่งยืนนั้นอย่างรุนแรง หากผู้ลงทุนเกิดความไม่มั่นใจและขายหลักทรัพย์

ดังกล่าวพร้อมกันเป็นจํานวนมาก อาจส่งผลทําให้กองทุนไม่สามารถจําหน่าย

หลักทรัพย์ที่ลงทุนได้ในราคาที่เหมาะสมหรือภายในระยะเวลาที่ต้องการ  

 

ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะพิจารณาลงทุนในหลักทรัพย์ที่มีคุณภาพและคํานึงถึงสภาพ

คล่องในการซื้อขายก่อนตัดสินใจลงทุน นอกจากนี้บริษัทจัดการจะติดตามและ

วิเคราะห์ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน 

อย่างสมํ่าเสมอ และในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อกองทุน บริษัทจัดการ 

จะดําเนินการเพื่อลดผลกระทบของกองทุนภายใต้เงื่อนไขการลงทุนที่สามารถดําเนิน  

การได้ 

 

4.4 ความเสี่ยงจากการที่บริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืนที่

กองทุนลงทุนไม่สามารถจ่ายเงินปันผลได้ตามที่คาดการณ์ไว้บริษัทจัดการมี

หลักเกณฑ์ในการพิจารณาคัดเลือกหลักทรัพย์ที่มีการจ่ายเงินปันผลอย่างสมํ่าเสมอ 

และ/หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่ดีโดยพิจารณาจากปัจจัยพื้นฐาน ประวัติการ

จ่ายเงินปันผล และแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลในอนาคต อย่างไรก็ตาม บริษัทจด

ทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืนดังกล่าวอาจไม่สามารถจ่ายเงินปันผลได้

ตามที่บริษัทจัดการคาดการณ์ไว้อาจส่งผลทําให้กองทุนได้รับผลตอบแทนจากการ

ลงทุนในส่วนของเงินปันผลที่ลดลง  

 

ทั้งนี ้บริษัทจัดการจะพิจารณาวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย์ที่มีการจ่ายเงินปันผล

อย่างสมํ่าเสมอ และ/หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่ดีภายใต้ข้อมูลที่มีอย่าง

รอบคอบ และจะติดตามข้อมูลการจ่ายเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความ
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4. แนวทางการดําเนินการ และมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่เป็น

ตามนโยบายการลงทุนด้านความยั่งยืนที่ได้กําหนดไว้ 

สอดคล้องกับนโยบายธรรมาภิบาลการลงทุน (Investment Governance Policy: 

I Code) ที่กําหนดให้บริษัทจัดการมีการติดตามบริษัทจดทะเบียนฯ ที่ลงทุนอย่าง

ใกล้ชิด โดยเฉพาะหากเกิดประเด็นที่เกี่ยวข้องกับสิ่งแวดล้อม สังคม และการกํากับ

ดูแลกิจการที่ดีด้วยเหตุนี้ในบางครั้งบริษัทจดทะเบียนฯ ใดๆ อาจถูกจัดให้อยู่ในกลุ่ม

เฝ้าระวัง (ESG Watch List) ด้วยเหตุการณ์ดังต่อไปนี้ 

• ผู้จัดการกองทุน และ/หรือ คณะกรรมการด้านความเสี่ยงการลงทุนประเมินว่า

บริษัทนั้นๆ มีความเสี่ยงด้าน ESG จากเหตุการณ์ใดๆ ที่เกิด  

ขึ้น 

• CG Scoring ที่จัดทําโดยสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ถูก

ปรับลดต่ํากว่า 3 ดาว ผู้จัดการกองทุนจะต้องทําการตรวจสอบและวิเคราะห์ปัจจัย

เสี่ยงเหล่านั้น ผ่านการเข้าพบกรรมการและผู้บริหาร (Company Visit and  

Analyst Meeting) ก ารประชุ ม ท าง โท รศั พ ท์ ห รื อสื่ อ อิ เล็ ค ท รอนิ ค ส์ อ่ื น ๆ 

(Conference Call) โดยไม่ชักช้า และหลังจากที่ รวบรวมข้อมูลทั้งหมดแล้ว 

ผู้จัดการกองทุนจะต้องจัดทําบทสรุปแนวทางการลงทุน เพื่อเสนอต่อคณะกรรมการ

ด้านความเสี่ยงการลงทุน แนวทางที่กําหนดไว้อาจอยู่ในรูปแบบของ  

1. ยังคงให้หลักทรัพย์ดังกล่าวอยู่ใน Investment Universe ต่อไป หรือ  

2. ลดสัดส่วนการลงทุน หรือ  

3. นําหลักทรัพย์นั้นออกจาก Investment Universe  

กรณีที่หลักทรัพย์ที่อยู่ใน ESG Watch List และคณะกรรมการด้านความเสี่ยงการ

โดดเด่นด้านความยั่งยืนที่กองทุนลงทุนอย่างสมํ่าเสมอ และในกรณีที่บริษัทจด

ทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืนดังกล่าวมีการจ่ายเงินปันผลไม่เป็นไป

ตามที่คาดไว้บริษัทจัดการ จะพิจารณาปรับลดสัดส่วนการลงทุนหรือมีการ

เปลี่ยนแปลงหลักทรัพย์ที่ลงทุนภายใต้เงื่อนไขการลงทุนที่สามารถดําเนินการได้ 

 

5. แนวปฏิบัติกรณีการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายด้านความยั่งยืน  

บริษัทจัดการมีนโยบายและแนวปฏิบัติในการติดตาม ตรวจสอบ และบริหารจัดการ 

ในกรณีที่การลงทุนของกองทุนรวม SRI ไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความ

ยั่ งยืน  รวมถึง วัตถุประสงค์ ด้ านความยั่ งยืน  (Sustainability Objective)            

ที่กําหนดไว้โดยสอดคล้องกับนโยบาย ธรรมาภิบาลการลงทุน (Investment 

Governance Policy: I Code) และครอบคลุมรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

5.1 กระบวนการติดตามและตรวจสอบ  

บริษัทจัดการมีการติดตามประเด็นด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) 

ที่อาจเกิดขึ้นกับบริษัทจดทะเบียนฯ อย่างต่อเนื่อง และมีการตรวจสอบคุณสมบัติด้าน

ความยั่งยืนของบริษัทจดทะเบียนฯ ที่ลงทุนอย่างน้อยปีละ 2 ครั้ง ทั้งนี้ในกรณีที่

ตรวจพบว่า  

• บริษัทจดทะเบียนฯ มีความเสี่ยงด้าน ESG จากเหตุการณ์ใดๆ ที่เกิดขึ้น หรือ  

• คะแนนการกํากับดูแลกิจการ (CG Scoring) ที่จัดทําโดยสมาคมส่งเสริมสถาบัน

กรรมการบริษัทไทย (Thai IOD) ถูกปรับลดต่ํากว่า 3 ดาว บริษัทจดทะเบียนฯ 

ดังกล่าวอาจถูกจัดให้อยู่ในกลุ่มเฝ้าระวัง (ESG Watch List) เพื่อให้มีการติดตาม

อย่างใกล้ชิด  

 

5.2 การกําหนดกรอบระยะเวลาในการแก้ไข  

เมื่อหลักทรัพย์ถูกจัดให้อยู่ใน ESG Watch List ผู้จัดการกองทุนจะดําเนินการ

ตรวจสอบและวิเคราะห์ปัจจัยความเสี่ยงด้าน ESG โดยไม่ชักช้า ผ่านการเข้าพบ

ผู้บริหารและกรรมการ (Company Visit and Analyst Meeting) หรือการประชุม
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ลงทุนอนุมัติให้หลักทรัพย์ดังกล่าวสามารถลงทุนได้ต่อ  

ผู้จัดการกองทุนในฐานะ Risk Owners จะต้องใช้ความระมัดระวังในการลงทุนและ

ติดตามพัฒนาการด้าน ESG อย่างใกล้ชิด  

หากหลักทรัพย์ที่อยู่ใน ESG Watch List มีพัฒนาการที่ดีด้าน ESG หรือ เหตุการณ์

หรือปัจจัยความเสี่ยงด้าน ESG ได้รับการแก้ไขแล้ว  

ผู้จัดการกองทุนจะต้องจัดทําบทสรุปเพื่อเสนอปลดหลักทรัพย์ดังกล่าวออกจาก 

ESG Watch List ต่อคณะกรรมการด้านความเสี่ยงการลงทุน  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ทางโทรศัพท์หรือสื่ออิเล็กทรอนิกส์อ่ืน (Conference Call)  

 

ทั้งนี ้ผู้จัดการกองทุนจะจัดทําบทสรปุและข้อเสนอแนะแนวทางการลงทนุเพือ่นําเสนอ

ต่อคณะกรรมการด้านความเสี่ยงการลงทุน ภายใน 30 วัน เพื่อพิจารณาดําเนินการ

แก้ไขพอร์ตการลงทุนให้กลับมาเป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความยั่งยืน  

 

5.3 แนวทางการดําเนินการเพื่อแก้ไข  

(1) การมีส่วนร่วมกับกิจการ (Engagement)  

บริษัทจัดการให้ความสําคัญกับการมีส่วนร่วมกับบริษัทจดทะเบียนฯ ที่ลงทุน โดยมี

ความเชื่อที่ว่าบริษัทที่มีการบริหารจัดการที่ดีมีความโปร่งใส และใส่ใจผู้ลงทุน ซึ่งถือ

เป็นหนึ่งในกลุ่มผู้มีส่วนได้ส่วนเสีย จะช่วยส่งเสริมให้บริษัทมีการเติบโตที่ยั่งยืนใน

ระยะยาว ทั้งนี้บริษัท จัดการมุ่งหวังให้บริษัทจดทะเบียนฯ นําปัจจัย ด้าน ESG ไป

บูรณาการเป็นส่วนหนึ่งของกลยุทธ์การดําเนินธุรกิจ และเชื่อมโยงกับเป้าหมาย  

การพัฒนาที่ยั่งยืน 

 

ในกรณีที่บริษัทจดทะเบียนฯ อยู่ใน ESG Watch List และคณะกรรมการด้านความ

เสี่ยงการลงทุนอนุมัติให้หลักทรัพย์ดังกล่าวสามารถลงทุนได้ต่อ ผู้จัดการกองทุนใน

ฐานะ Risk Owners จะใช้ความระมัดระวังในการลงทุน และติดตามพัฒนาการด้าน 

ESG อย่างใกล้ชิด พร้อมทั้งเข้ามีส่วนร่วมกับกิจการเพื่อผลักดันให้มีการปรับปรุง

แก้ไขประเด็นที่เกี่ยวข้อง  

 

หากหลักทรัพย์ที่อยู่ใน ESG Watch List มีพัฒนาการด้าน ESG ที่ดีหรือเหตุการณ์

หรือปัจจัยความเสี่ยงด้าน ESG ได้รับการแก้ไขแล้ว ผู้จัดการกองทุนจะจัดทําบทสรุป

เพื่อเสนอปลดหลักทรัพย์ดังกล่าวออกจาก ESG Watch List ต่อคณะกรรมการ

ด้านความเสี่ยงการลงทุน  
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5. แนวทางการใช้สทิธิออกเสยีง  

บริษั ท จัดการให้ความสํ าคัญ ต่อการมีส่ วนร่วม  (Engagement) ในบริษั ท            

จดทะเบียนฯ ที่อยู่ภายใต้กรอบการลงทุนของกองทุน (Investment Universe) 

โดยมีความเชื่อที่ว่าบริษัทที่มีการบริหารจัดการที่ดีมีความโปร่งใส และใส่ใจผู้ลงทุน 

ซึ่งถือเป็นหนึ่งในกลุ่มผูม้ีสว่นได้ส่วนเสีย จะช่วยส่งเสริมให้บริษัทมกีารเติบโตที่ยั่งยืน

ในระยะยาว  

 

ทีมจัดการลงทุนมองกระบวนการ Engagement เป็นส่วนหนึ่งของกระบวนการ

ลงทุนหลัก โดยในบริบทของปัจจัยด้าน ESG บริษัทจัดการมุ่งหวังให้บริษัทจด

ทะเบียนฯ ได้มีการนําหลัก ESG เข้าไปเป็นส่วนหนึ่งของกลยุทธ์ในการดําเนินธุรกิจ 

(2) การเปิดเผยข้อมูลแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน (Investor Disclosure) ในกรณีที่การ

ลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความยั่งยืนหรือวัตถุประสงค์ด้านความ

ยั่งยืน (Sustainability Objective) อย่างมีนัยสําคัญหรือเกิดขึ้นต่อเนื่อง บริษัท

จัดการจะจัดทํารายงานพร้อมเหตุผลที่ เกี่ยวข้อง เพื่อรายงานต่อสํานักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต. และผู้ดูแลผลประโยชน์รวมถึงเปิดเผยข้อมูลให้ผู้ถือหน่วย

ลงทุนทราบผ่านรายงานของกองทุนหรือช่องทางการสื่อสารที่เหมาะสม  

 

(3) การไถ่ถอนหรือปรับลดสัดส่วนการลงทุน (Divestment) ภายหลังการ

ดําเนินการมีส่วนร่วมกับกิจการ (Engagement) และติดตามตามกรอบระยะเวลาที่

กําหนด หากบริษัทจดทะเบียนฯ ยังไม่สามารถแก้ไขประเด็นด้าน ESG ให้สอดคล้อง

กับนโยบายการลงทุนหรือ วัตถุประสงค์ ด้ านความยั่ งยืน  (Sustainability 

Objective) ของกองทุนได้คณะกรรมการด้านความเสี่ยงการลงทุนอาจพิจารณา

ลดสัดส่วนการลงทุน หรือนําหลักทรัพย์ดังกล่าวออกจาก Investment Universe 

และไถ่ถอนออกจากพอร์ตการลงทนุ ทั้งนี้เพื่อให้การลงทุนของกองทุนกลับมาเป็นไป

ตามนโยบายด้านความยั่งยืนที่กําหนดไว้ 

 

6. แนวทางการใช้สิทธิออกเสียง  

บริษั ท จัดการให้ความสํ าคัญ ต่อการมีส่ วนร่วม  (Engagement) ในบริษั ท            

จดทะเบียนฯ ที่อยู่ภายใต้กรอบการลงทุนของกองทุน (Investment Universe) 

โดยมีความเชื่อที่ว่าบริษัทที่มีการบริหารจัดการที่ดีมีความโปร่งใส และใส่ใจผู้ลงทุน 

ซึ่งถือเป็นหนึ่งในกลุ่มผูม้ีสว่นได้ส่วนเสีย จะช่วยส่งเสริมให้บริษัทมกีารเติบโตที่ยั่งยืน

ในระยะยาว  

 

ทีมจัดการลงทุนมองกระบวนการ Engagement เป็นส่วนหนึ่งของกระบวนการ

ลงทุนหลัก โดยในบริบทของปัจจัยด้าน ESG บริษัทจัดการ มุ่งหวังให้บริษัทจด

ทะเบียนฯ ได้มีการนําหลัก ESG เข้าไปเป็นส่วนหนึ่งของกลยุทธ์ในการดําเนินธุรกิจ 
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และสามารถจับต้องได้ผ่านการเชื่อมโยงไปสู่เป้าหมายการพัฒนาอย่างยืนในหัวข้อ

ต่างๆ  

 

บริษัทจัดการมีการกําหนดแนวทางการใช้สิทธิออกเสียงอย่างชัดเจนในแต่ละหัวข้อ

ดังต่อไปนี้ 

1. งบการเงินและรายงานที่เกี่ยวข้องกับงบการเงิน  

2. การแต่งต้ังผู้สอบบัญชี 

3. การจ่ายเงินปันผล  

4. การกําหนดค่าตอบแทนพนักงานและกรรมการ  

5. ประเด็นด้านสิ่งแวดล้อมและสังคมต่างๆ  

6. การปรับเปลี่ยนโครงสร้างเงินทุน  

7. การแก้ไขวัตถุประสงค์การดําเนินธุรกิจ การแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิ 

8. การควบรวมกิจการ การขายสินทรัพย์และรายการพิเศษอ่ืนๆ  

9. รายการที่ก่อให้เกิดความเสี่ยงด้านความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 

10. ธรรมาภิบาลและคณะกรรมการบริษัทฯ  

 

การกําหนดรายละเอียดการใช้สิทธิออกเสียงในหัวข้อดังกล่าวนอกจากจะครอบคลุม

ปัจจัยด้านธรรมาภิบาลแล้ว ปัจจุบันยังยกระดับไปสู่การพิจารณาออกเสียงให้มี

ความเข้มข้นในด้านสิ่งแวดล้อมและสังคมมากขึ้น เช่น การลงมติอนุมัติหรือไม่อนุมัติ

ในโครงการลงทุนในอนาคตที่มีผลกระทบอย่างมีนัยยะต่อสิ่งแวดล้อม สิทธิมนุษยชน 

การเมือง หรือการบริหารจัดการต่อผู้มีส่วนได้ส่วนเสียที่มีนัยยะต่อบริษัท เป็นต้น 

และสามารถจับต้องได้ผ่านการเชื่อมโยงไปสู่เป้าหมายการพัฒนาอย่างยืนในหัวข้อ

ต่างๆ  

 

บริษัทจัดการมีการกําหนดแนวทางการใช้สิทธิออกเสียงอย่างชัดเจนในแต่ละหัวข้อ

ดังต่อไปนี้ 

1. งบการเงินและรายงานที่เกี่ยวข้องกับงบการเงิน  

2. การแต่งต้ังผู้สอบบัญชี  

3. การจ่ายเงินปันผล  

4. การกําหนดค่าตอบแทนพนักงานและกรรมการ  

5. ประเด็นด้านสิ่งแวดล้อมและสังคมต่างๆ  

6. การปรับเปลี่ยนโครงสร้างเงินทุน  

7. การแก้ไขวัตถุประสงค์การดําเนินธุรกิจ การแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิ 

8. การควบรวมกิจการ การขายสินทรัพย์และรายการพิเศษอ่ืนๆ  

9. รายการที่ก่อให้เกิดความเสี่ยงด้านความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 

10. ธรรมาภิบาลและคณะกรรมการบริษัทฯ  

 

การกําหนดรายละเอียดการใช้สิทธิออกเสียงในหัวข้อดังกล่าวนอกจากจะครอบคลุม

ปัจจัยด้านธรรมาภิบาลแล้ว ปัจจุบันยังยกระดับไปสู่การพิจารณาออกเสียงให้มี

ความเข้มข้นในด้านสิ่งแวดล้อมและสังคมมากขึ้น เช่น การลงมติอนุมัติหรือไม่อนุมัติ

ในโครงการลงทุนในอนาคตที่มีผลกระทบอย่างมีนัยยะต่อสิ่งแวดล้อม สิทธิมนุษยชน 

การเมือง หรือการบริหารจัดการต่อผู้มีส่วนได้ส่วนเสียที่มีนัยยะต่อบริษัท เป็นต้น 

7. การรับซ้ือคืน

หน่วยลงทุน 

การเลื่อนกําหนดการชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนคืนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน : 

บริษัทจัดการอาจเลื่อนกําหนดการชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนคืนแก่ผู้ถือหน่วย

ลงทุนที่ได้มีคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดได้ในกรณีดังต่อไปนี้  

1) บริษัทจัดการพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีที่

เข้าเหตุดังต่อไปนี้ โดยได้รับความเห็นชอบของผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว  

การเลื่อนกําหนดชําระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีคําสั่งขายคืน

หน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไว้แล้ว  

1. บริษัทจัดการจะเลื่อนกําหนดชําระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนที่มี

คําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไว้แล้วได้ ซึ่งต้องไม่เกินกว่ากรณี

ดังต่อไปนี้ 
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(1) มีเหตุจําเป็นทําให้ไม่สามารถจําหน่าย จ่ายโอน หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินของ

กองทุนเปิดได้อย่างสมเหตุสมผลหรือ  

(2) มีเหตุที่ทําให้กองทุนรวมไมไ่ด้รับชําระเงินจากหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินที่ลงทุนไว้

ตามกําหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุดังกล่าวอยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษัทจัดการ  

2) มีคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนไว้แล้ว แต่ในช่วงระยะเวลาที่บริษัทจัดการยังไม่ได้ชําระ

เงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการพบว่าราคารับซื้อคืน

หน่วยลงทุนดังกล่าวไม่ถูกต้อง และผู้ดูแลผลประโยชน์ยังไม่ได้รับรองข้อมูลใน

รายงานการแก้ไขราคาย้อนหลังและรายงานการชดเชยราคาโดยราคารับซื้อคืน

หน่วยลงทุนที่ไม่ถูกต้องนั้นต่างจากราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุนที่ถูกต้องต้ังแต่ 1 

สตางค์ขึ้นไปและคิดเป็นอัตราตั้งแต่ 0.5% ของราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุนที่ถูกต้อง  

3) มีคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนในช่วงระยะเวลาที่บริษัทจัดการพบว่าราคารับซื้อคืน

หน่วยลงทุนไม่ถูกต้อง และผู้ดูแลผลประโยชน์ยังไม่ได้รับรองข้อมูลในรายงานการ

แก้ไขราคาย้อนหลังและรายงานการชดเชยราคา โดยราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุนที่ไม่

ถูกต้องนั้นต่างจากราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุนที่ถูกต้องต้ังแต่ 1 สตางค์ขึ้นไป และ

คิดเป็นอัตราตั้งแต่ 0.5% ของราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุนที่ถูกต้อง  

 

การเลื่อนกําหนดการชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนตาม 1) 2) 

หรือ 3) บริษัทจัดการอาจเลื่อนได้ไม่เกิน 10 วันทําการนับต้ังแต่วันทําการถัดจาก

วันที่มีคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนนั้น เว้นแต่ได้รับการผ่อนผันจากสํานักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต. และบริษัทจัดการจะดําเนินการดังต่อไปนี้  

1) แจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนไว้แล้วให้ทราบถึงการเลื่อน

กําหนดการชําระค่าขายคืนหน่วยลงทุน ตลอดจนเปิดเผยต่อผู้ถือหน่วยลงทุนรายอ่ืน

และผู้ลงทุนทั่วไปให้ทราบเรื่องดังกล่าวด้วยวิธีการใด ๆ โดยพลัน  

2) แจ้งการเลื่อนกําหนดการชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน และจัดทํารายงานใน

เรื่องดังกล่าว พร้อมทั้งแสดงเหตุผลและหลักฐานการได้รับความเห็นชอบหรือการ

รับรองข้อมูลในรายงานการแก้ไขราคาย้อนหลังและรายงานการชดเชยราคาจาก

1.1 บริษัทจัดการพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีที่

เข้าเหตุใดเหตุหนึ่งดังนี้โดยได้รับความเห็นชอบของผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว  

(ก) มีเหตุจําเป็นทําให้ไม่สามารถจําหน่าย จ่ายโอน หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินของ

กองทุนรวมเปิดได้อย่างสมเหตุสมผล  

(ข) มีเหตุที่ทําให้กองทุนรวมไม่ได้รับชําระเงินจากหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินที่ลงทุนไว้

ตามกําหนดเวลาปกติซึ่งเหตุดังกล่าวอยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษัทจัดการ  

1.2 ผู้ถือหน่วยลงทุนมีคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนก่อนหรือในช่วงระยะเวลาที่บริษัท

จัดการพบว่าราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไม่ถูกต้องโดยมีมูลค่า

ต้ังแต่1 สตางค์ขึ้นไป และคิดเป็นอัตราต้ังแต่ร้อยละ 0.5 ของมูลค่าหรือราคาที่

ถูกต้อง และผู้ดูแลผลประโยชน์ยังไม่ได้รับรองข้อมูลในรายงานการแก้ไขราคา

ย้อนหลังและรายงานการชดเชยราคา  

 

 

 

 

 

2. การเลื่อนกําหนดการชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน ให้บริษัทจัดการปฏิบัติตาม

หลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 

2.1 เลื่อนกําหนดชําระค่าขายคืนได้ไมเ่กนิ 10 วันทําการนับแต่วันที่ผู้ถือหน่วยลงทุนมี

คําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนนั้น เว้นแต่ได้รับการผ่อนผันจากสํานักงาน  

2.2 แจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนไว้แล้วให้ทราบถึงการเลื่อน

กําหนดการชําระค่าขายคืนหน่วยลงทุน ตลอดจนเปิดเผยต่อผู้ถือหน่วยลงทุนรายอ่ืน

และผู้ลงทุนทั่วไปให้ทราบเรื่องดังกล่าวด้วยวิธีการใด ๆ โดยพลัน  

2.3 แจ้งการเลื่อนกําหนดชําระค่าขายคืน พร้อมทั้งจัดส่งรายงานที่แสดงเหตุผลของ

การเลื่อน และหลักฐานการได้รับความเห็นชอบของผู้ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ 1.1 

หรือการรับรองข้อมูลของผู้ดูแลผลประโยชน์ตาม ข้อ 2.2 ต่อสํานักงานโดยพลัน 
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หัวข้อ ปัจจุบัน ใหม ่

ผู้ดูแลผลประโยชน์ให้สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ทราบโดยพลัน โดยบริษัท

จัดการอาจมอบหมายให้ผู้ดูแลผลประโยชน์ดําเนินการดังกล่าวแทนก็ได้  

3) ในระหว่างการเลื่อนกําหนดการชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน หากมผีู้ถือหน่วย

ลงทุนสั่งขายคืนหน่วยลงทุนในช่วงเวลาดังกล่าว บรษิัทจัดการจะต้องรับซื้อคืน

หน่วยลงทุนนั้น โดยต้องชําระเงินค่าขายคนืหน่วยลงทุนตามลําดับวันที่ส่งคําสั่งขาย

คืนก่อนหลัง 

ทั้งนี ้บริษัทจัดการจะมอบหมายให้ผู้ดูแลผลประโยชน์ดําเนินการแทนก็ได้ 

2.4 ในระหว่างการเลื่อนกําหนดชําระค่าขายคืน หากมีผู้ถือหน่วยลงทุนสั่งขายคืน

หน่วยลงทุนในช่วงเวลาดังกล่าว ให้บริษัทจัดการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนนั้น โดยต้อง

ชําระค่าขายคืนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนตามลําดับวันที่ส่งคําสั่งขายคืนก่อนหลัง 

8. ค่าธรรมเนียม

และค่าใช้จ่าย 

 ค่าธรรมเนียมตามผลการดําเนินงาน (performance fee) : ไม่มี 

 


