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ตารางสรุปเรือ่งทีข่อแก้ไขเพ่ิมเติมโครงการจัดการ 

กองทุนเปิด ทสิโก้ หุ้นปันผลไทยเพ่ือความยัง่ยืน (TDSThaiESG) 

หัวข้อ ปัจจุบัน ใหม ่

การแก้ไขเพ่ิมเติมโครงการแบบขอความเห็นชอบจากส านกังาน 

2. ประเภทกองทนุ ผู้ประเมินผลการด าเนินงานด้านความยั่งยืนตามมาตรฐานสากล : ไมม่ ี

 

 

 

 

รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ :  

1. นโยบายการลงทุน  

1.1. วัตถุประสงค์การลงทุนที่เกี่ยวข้องกับความยั่งยืน  

กองทุนจะลงทุนในหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ/

หรือตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (“บริษัทจด ทะเบียนฯ”) ที่ได้รับการคัดเลือกจาก

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ว่ามีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน ได้แก่

สิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance: 

ESG) ซึ่งผ่านกระบวนการวิเคราะห์การลงทุนแบบ ESG Integration (“บริษัท      

จดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน”) และมีการจ่ายเงินปันผลอย่าง

สม ่าเสมอ และ/หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่ดีโดยมีฐานะการลงทุนสุทธิ(Net 

Exposure) เฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิกองทุน  

 

 

 

 

 

 

 

ผู้ประเมินผลการด าเนินงานด้านความยั่งยืนตามมาตรฐานสากล : ม ี

 

ชื่อผู้ประเมินผลการด าเนินงานด้านความยั่งยืนตามมาตรฐานสากล: 

MORNINGSTAR SUSTAINALYTICS 

 

รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ :  

1. นโยบายการลงทุน  

1.1. วัตถุประสงค์การลงทุนที่เกี่ยวข้องกับความยั่งยืน  

กองทุนจะลงทุนในหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ/

หรือตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (“บริษัทจดทะเบียนฯ”) ที่ได้รับการประเมินจาก 

Morningstar Sustainalytics (“ผู้ ป ร ะ เมิ น ”) ซึ่ ง เ ป็ น บ ริ ษั ท ใน เค รื อ ข อ ง 
Morningstar, Inc. ว่ามีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน ได้แก่สิ่งแวดล้อม สังคม และ

ธ ร ร ม าภิ บ า ล  (Environmental, Social and Governance: ESG) ซึ่ ง ผ่ า น

กระบวนการวิเคราะห์การลงทุนแบบ ESG Integration (“บริษัทจดทะเบียนฯ ที่มี

ความโดดเด่นด้านความยั่งยืน”) และมีการจ่ายเงินปันผลอย่างสม ่าเสมอ และ/หรือมี

แนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่ดีโดยมีฐานะการลงทุนสุทธิ (Net Exposure) เฉลี่ยใน

รอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิกองทุน  

 

กองทุนจะพิ จารณ าลงทุนในหลักทรัพย์ที่ ได้รับการประเมิน  Morningstar 

Sustainalytics' ESG Risk Ratings ไม่เกินระดับความเสี่ยงสูง (High) ตามเกณฑ์

ที่บริษัทจัดการก าหนด ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะติดตามการเปลี่ยนแปลงของ Rating 

ดังกล่าวอย่างสม ่าเสมอ และด าเนินการตามแนวทางที่ก าหนดไว้ หากหลักทรัพย์              

ไม่เป็นไปตามเกณฑ์ ทั้งนี้ หลักทรัพย์ที่ได้รับ ESG Risk Ratings ระดับความเสี่ยง
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...........................................................................................................................................

........................................................................................................................................... 

เงื่อนไขในการลงทุนเพิม่เติม 

ในกรณีที่ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีการประกาศเปลี่ยนแปลงรายชื่อบริษัท

จดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน ซึ่งอาจส่งผลท าให้บริษัทจดทะเบียนฯ 

ที่กองทุนลงทุนอยู่ไม่ได้มีรายชื่ออยู่ในการประกาศของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ

ไทยแล้ว บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนฯ ดังกล่าวต่อไป 

หากบริษัทจัดการพิจารณาแล้วเห็นว่าจะเป็นประโยชน์ต่อกองทุนและผู้ถือหน่วย

ลงทุน 

 

...........................................................................................................................................

...........................................................................................................................................

.......................................................................................................................................... 

1.3. กรอบการลงทุน (Investment Universe)  

(1) ประเภทหรือลักษณะของหลักทรัพย์หรือทรัพย์สิน: กองทุนจะลงทุนในหุ้นของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ/หรือตลาดหลักทรัพย์            

รุนแรง (Severe) จะไม่ถือว่าเป็นหลักทรัพย์ที่มีความโดดเด่นด้าน ESG เนื่องจาก

เป็นหลักทรัพย์ของบริษัทที่มีความเสี่ยงด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล 

(ESG) ที่ยังไม่ได้รับการบริหารจัดการอย่างเพียงพอในระดับสูงสุด ซึ่งอาจส่ง 

ผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อมูลค่ากิจการและความสามารถในการด าเนินธุรกิจ             

ในระยะยาว การไม่ลงทุนในหลักทรัพย์ดังกล่าวจึงเป็นส่วนหนึ่งของแนวทางการบูร

ณาการปัจจัยด้าน ESG ในกระบวนการลงทุน เพื่อช่วยลดความเสี่ยงด้าน ESG 

โดยรวมของพอร์ตการลงทุน สนับสนุนการบริหารความเสี่ยงในระยะยาว และ

เสริมสร้างคุณลักษณะด้านความยั่งยืนของกองทุนให้สอดคล้องกับวัตถุประสงค์

การลงทุนอย่างย่ังยืนของกองทุน 

...........................................................................................................................................

...........................................................................................................................................

.......................................................................................................................................... 

เงื่อนไขในการลงทุนเพิม่เติม  

ในกรณีที่ผู้ประเมินมีการประกาศเปลี่ยนแปลงรายชื่อบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความ

โดดเด่นด้านความยั่งยืน ซึ่งอาจส่งผลท าให้บริษัทจดทะเบียนฯ ที่กองทุนลงทุนอยู่

ไม่ได้มีรายชื่ออยู่ในการประกาศของผู้ประเมินแล้ว บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะถือ

หุ้นของบริษัทจดทะเบียนฯ ดังกล่าวต่อไป หากบริษัทจัดการพิจารณาแล้วเห็นว่า         

จะเป็นประโยชน์ต่อกองทุนและผู้ถือหน่วยลงทุน ทั้งนี้ หุ้นดังกล่าวจะถูกนับรวมอยู่ใน

หุ้นที่ไม่ได้มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน ซึ่งมีสัดส่วนโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่เกิน 

20% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิกองทุน 

...........................................................................................................................................

...........................................................................................................................................

.......................................................................................................................................... 

1.3. กรอบการลงทุน (Investment Universe)  

(1) ประเภทหรือลักษณะของหลักทรัพย์หรือทรัพย์สิน: กองทุนจะลงทุนในหุ้นของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ/หรือตลาดหลักทรัพย์            



3 

 

หัวข้อ ปัจจุบัน ใหม ่

เอ็มเอไอ (“บริษัทจดทะเบียนฯ”) ที่มีลักษณะดังต่อไปนี้โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไมน่้อย

กว่า 80% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน  

1.3.1. บริษัทจดทะเบียนฯ ที่ได้รับการคัดเลือกจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ว่ามีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน ได้แก่  สิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล 

(Environmental, Social and Governance: ESG) และ 

 

1.3.2. บริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีการจ่ายเงินปันผลอย่างสม ่าเสมอ และ/หรือมีแนวโน้ม

การจ่ายเงินปันผลที่ ดีซึ่งบริษัทจัดการมีหลักเกณฑ์ในการพิจารณาคัดเลือก

หลักทรัพย์ ดังนี ้

1) ปัจจัยพื้นฐานของบริษัทจดทะเบียนฯ โดยจะพิจารณาจากการเติบโตของรายได้ 

ที่สม ่าเสมอ ผลประกอบการที่ดีและสม ่าเสมอ กระแสเงินสดที่ต่อเนื่อง ระดับหนี้ที่ต ่า 

และความสามารถในการแข่งขันที่สูง เป็นต้น  

2) ประวัติการจ่ายเงินปันผล โดยจะพิจารณาเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีประวัติการ

จ่ายเงินปันผลที่ดีและสม ่าเสมอ รวมถึงจะมีการพิจารณาเป็นพิเศษ ในกรณีที่บริษัท

จดทะเบียนฯ ดังกล่าวมีการจ่ายเงินปันผลในอัตราที่สูงขึ้น เนื่องจากจะสะท้อนถึง              

ผลประกอบการและรายได้ของบริษัทจดทะเบียนฯ ที่เติบโตมากขึ้น  

3) แนวโน้มการจ่ายเงินปันผลในอนาคต โดยจะพิจารณาเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มี

แนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่คาดการณ์ในอนาคตสูงกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรม

และตลาด  

 

อนึ่ง ทีมผู้จัดการกองทุนจะพิจารณา “สาระส าคัญ” หรือปัจจัยที่มีผลกระทบต่อ

มูลค่าของหลักทรัพย์ทีก่องทุนลงทนุในระยะยาว (Financial Materiality) ซึ่งอย่าง

น้อยจะรวมถึงความเสี่ยงจากการเปลี่ยนผ่าน (Transition Risks) ความเสี่ยงปลาย

แถว (Tail Risks) และความเสี่ยงต่อ ระบบการเงินโดยรวม (Financial-system 

Risks)  

 

เอ็มเอไอ (“บริษัทจดทะเบียนฯ”) ที่มีลักษณะดังต่อไปนี้โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไมน่้อย

กว่า 80% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน  

1.3.1. บริษัทจดทะเบียนฯ ที่ได้รับการประเมินจาก Morningstar Sustainalytics 

ว่ามีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน ได้แก่  สิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล 

( Environmental, Social and Governance: ESG) ซึ่ ง มี  ESG Risk Rating            

ไม่เกินระดับความเสี่ยงสูง (High) และ 

1.3.2. บริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีการจ่ายเงินปันผลอย่างสม ่าเสมอ และ/หรือมีแนวโน้ม

การจ่ายเงินปันผลที่ ดีซึ่งบริษัทจัดการมีหลักเกณฑ์ในการพิจารณาคัดเลือก

หลักทรัพย์ดังนี้ 

1) ปัจจัยพื้นฐานของบริษัทจดทะเบียนฯ โดยจะพิจารณาจากการเติบโตของรายได้ 

ที่สม ่าเสมอ ผลประกอบการที่ดีและสม ่าเสมอ กระแสเงินสดที่ต่อเนื่อง ระดับหนี้ที่ต ่า 

และความสามารถในการแข่งขันที่สูง เป็นต้น  

2) ประวัติการจ่ายเงินปันผล โดยจะพิจารณาเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีประวัติการ

จ่ายเงินปันผลที่ดีและสม ่าเสมอ รวมถึงจะมีการพิจารณาเป็นพิเศษ ในกรณีที่บริษัท

จดทะเบียนฯ ดังกล่าวมีการจ่ายเงินปันผลในอัตราที่สูงขึ้น เนื่องจากจะสะท้อนถึง              

ผลประกอบการและรายได้ของบริษัทจดทะเบียนฯ ที่เติบโตมากขึ้น  

3) แนวโน้มการจ่ายเงินปันผลในอนาคต โดยจะพิจารณาเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มี

แนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่คาดการณ์ในอนาคตสูงกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรม

และตลาด  

 

อนึ่ง ทีมผู้จัดการกองทุนจะพิจารณา “สาระส าคัญ” หรือปัจจัยที่มีผลกระทบต่อ

มูลค่าของหลักทรัพย์ทีก่องทุนลงทนุในระยะยาว (Financial Materiality) ซึ่งอย่าง

น้อยจะรวมถึงความเสี่ยงจากการเปลี่ยนผ่าน (Transition Risks) ความเสี่ยงปลาย

แถว (Tail Risks) และความเสี่ยงต่อ ระบบการเงินโดยรวม (Financial-system 

Risks)  

 



4 

 

หัวข้อ ปัจจุบัน ใหม ่

(2) คุณสมบัติของผู้ออก : ผู้ออกหลักทรัพย์ที่กองทุนลงทุนจะต้องเป็นบริษัท             

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หรือตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ และ

ต้องเป็นบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีการจ่ายเงินปันผลอย่างสม ่าเสมอ และ/หรือมีแนวโน้ม

การจ่ายเงินปันผลที่ดี 

 

 

 

(3) กลุ่มอุตสาหกรรม: กองทุนมีการกระจายการลงทุนในทุกกลุ่มอุตสาหกรรม  

 

(4) ประเทศหรือภมูิภาค: กองทุนจะลงทุนเฉพาะในประเทศไทย  

 

กองทุนมีกรอบการลงทุนที่มุ่งส่งเสริมการคัดเลือกกิจการที่มีความโดดเด่นด้าน

ความยั่งยืน (Environmental, Social and Governance: ESG) อย่างมีนัยส าคัญ 

โดยก าหนดให้การลงทุนส่วนใหญ่อยู่ในหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในประเทศไทยที่ผ่าน

เกณฑ์ด้าน ESG ตามที่กองทุนก าหนด โดยมีฐานะการลงทุนสุทธิในหุ้นดังกล่าว                

โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ทั้งนี้ 

กองทุนอ้างอิงการคัดเลือกกรอบการลงทุนจากการประเมินหรือจัดอันดับด้าน ESG 

โดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในขณะเดียวกัน การเปิดให้ลงทุนได้ในทุกกลุ่ม

อุตสาหกรรมภายในประเทศไทยช่วยให้ Investment Universe มีขนาดเพียงพอ 

ครอบคลุมกิจการที่หลากหลาย และเอ้ือต่อการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการ

ลงทุนได้อย่างเหมาะสมภายใต้กรอบการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุน  

 

 

 

 

 

(2) คุณสมบัติของผู้ออก : ผู้ออกหลักทรัพย์ที่กองทุนลงทุนจะต้องเป็นบริษัท             

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หรือตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ และ

ต้องเป็นบริษัทที่มีผลการประเมินความเสี่ยงด้าน ESG (ESG Risk Ratings) จาก 

Morningstar Sustainalytics ไม่เกินระดับความเสี่ยงสูง (High) รวมถึงต้องเป็น

บริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีการจ่ายเงินปันผลอย่างสม ่าเสมอ และ/หรือมีแนวโน้มการ

จ่ายเงินปันผลที่ดี 

 

(3) กลุ่มอุตสาหกรรม: กองทุนมีการกระจายการลงทุนในทุกกลุ่มอุตสาหกรรม  

 

(4) ประเทศหรือภมูิภาค: กองทุนจะลงทุนเฉพาะในประเทศไทย  

 

กองทุนมีกรอบการลงทุนที่มุ่งส่งเสริมการคัดเลือกกิจการที่มีความโดดเด่นด้าน

ความยั่งยืน (Environmental, Social and Governance: ESG) อย่างมีนัยส าคัญ 

โดยก าหนดให้ลงทุนในหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

และ/หรือตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอไอ ที่ ได้รับการประเมินจาก  Morningstar 

Sustainalytics ซึ่งเป็นผู้ประเมินด้าน ESG ที่ได้รับการยอมรับในระดับสากล และ

ผ่านกระบวนการวิเคราะห์การลงทุนแบบ ESG Integration ของบริษัทจัดการ โดยมี

ฐานะการลงทุนสุทธิในหุ้นดังกล่าว โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ทั้งนี้ กองทุนจะพิจารณาลงทุนในหลักทรัพย์ที่

ได้รับการประเมิน Morningstar Sustainalytics’ ESG Risk Ratings ไม่เกินระดับ

ความเสี่ยงสูง (High) ซึ่งเป็นการประเมินความเสี่ยงด้าน ESG ที่ยังไม่ได้รับการ

จัดการ (Unmanaged ESG Risks) โดยผู้ประเมินจะพิจารณาทั้งระดับความเสี่ยง

ด้าน ESG ที่มีนัยส าคัญต่อบริษัท (Exposure) และความสามารถในการบริหาร

จัดการความเสี่ยงดังกล่าว (Management) ทั้งนี้ กองทุนจะไม่ลงทุนในหลักทรัพย์

ที่ได้รับการประเมินในระดับความเสี่ยงรุนแรง (Severe) เนื่องจากระดับความเสี่ยง

ดังกล่าวสะท้อนถึงความเสี่ยงด้าน ESG ที่ยังไม่ได้รับการบริหารจัดการอย่าง
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2. กลยุทธ์การลงทุนเพื่อการบรรลุวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืน  

2.1. หลักเกณฑใ์นการคัดเลือกหลักทรัพย ์ 

กองทุนจะลงทุนในหลักทรัพย์ทั้งหมด (Investment Universe) ในกลุ่มหลักทรัพย์

ที่สามารถลงทุนได้ภายใต้กรอบนโยบายการลงทุนแบบ ESG หรือ ESG Universe 

ซึ่งเป็นหลักทรัพย์ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน ตามกระบวนการวิเคราะห์การ

ลงทุนแบบ ESG Integration ของบริษัทจัดการ รวมถึงเป็นหลักทรัพย์ที่มีการ

จ่ายเงินปันผลอย่างสม ่าเสมอ และ/หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่ดีตาม

หลักเกณฑ์ในการพิจารณาคัดเลือกของบริษัทจัดการ ซึ่งกลุ่มหลักทรัพย์ดังกล่าวจะ

มีการทบทวนอย่างน้อยปีละ 2 ครั้ง  

 

2.2. กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรพัย์  

กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลอืกหลักทรัพยข์องกองทนุ ประกอบด้วย 2 ส่วน ได้แก ่

1) กระบวนการคัดเลือกแบบคดักรองเชิงบวก (Positive Screening) และวิเคราะห์

การลงทุนแบบ ESG Integration และ  

2) กระบวนการในการคัดเลือกหลักทรัพยท์ีม่ีการจ่ายเงินปันผลอย่างสม ่าเสมอ และ/

หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่ดี  

 

เพียงพอและอาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อมูลค่ากิจการและความสามารถใน

การด าเนินธุรกิจในระยะยาว นอกจากนี้  เกณฑ์การคัดเลือกดังกล่าวเป็นการ

สนับสนุนการบูรณาการปัจจัย ESG ในกระบวนการลงทุนและช่วยลดความเสี่ยงด้าน 

ESG ของพอร์ตการลงทุน รวมถึงยังเป็นการเปิดโอกาสให้กองทุนสามารถลงทุน       

ในบริษัทที่ผ่านเกณฑ์ ESG ได้ในหลากหลายอุตสาหกรรมภายในประเทศไทย ท าให้              

มีกรอบการลงทุนที่เพียงพอต่อการคัดเลือกหลักทรัพย์ที่มีความโดดเด่นด้าน ESG 

พร้อมทั้งเอ้ือต่อการกระจายความเสีย่งของพอร์ตการลงทนุได้อย่างเหมาะสมภายใต้

กรอบการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุน 

 

2. กลยุทธ์การลงทุนเพื่อการบรรลุวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืน  

2.1. หลักเกณฑใ์นการคัดเลือกหลักทรัพย ์ 

กองทุนจะลงทุนในหลักทรัพย์ทั้งหมด (Investment Universe) ในกลุ่มหลักทรัพย์

ที่สามารถลงทุนได้ภายใต้กรอบนโยบายการลงทุนแบบ ESG หรือ ESG Universe 

ซึ่งเป็นหลักทรัพย์ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน ตามกระบวนการวิเคราะห์การ

ลงทุนแบบ ESG Integration ของบริษัทจัดการ รวมถึงเป็นหลักทรัพย์ที่มีการ

จ่ายเงินปันผลอย่างสม ่าเสมอ และ/หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่ดีตาม

หลักเกณฑ์ในการพิจารณาคัดเลือกของบริษัทจัดการ ซึ่งกลุ่มหลักทรัพย์ดังกล่าวจะ

มีการทบทวนอย่างน้อยปีละ 2 ครั้ง  

 

2.2. กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรพัย์  

กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลอืกหลักทรัพยข์องกองทนุ ประกอบด้วย 2 ส่วน ได้แก ่

1) กระบวนการคัดเลือกแบบคดักรองเชิงบวก (Positive Screening) และวิเคราะห์

การลงทุนแบบ ESG Integration และ  

2) กระบวนการในการคัดเลือกหลักทรัพยท์ีม่ีการจ่ายเงินปันผลอย่างสม ่าเสมอ และ/

หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่ดี  
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กระบวนการคัดเลือกแบบคัดกรองเชิงบวก (Positive Screening) และวิเคราะห์

การลงทุนแบบ ESG Integration  

 

(1) กลยุทธ์การลงทุนที่ใช้: กองทุนจะใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบคัดกรองเชิงบวก 

(Positive Screening) โดยการคัดเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่ได้รับการคัดเลือกจาก

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ว่ามีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน ได้แก่

สิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance: 

ESG) และจะใช้การวิเคราะห์การลงทุนแบบ ESG Integration ซึ่งเป็นกระบวนการ

วิเคราะห์ภายในของบริษัทจัดการในการวิเคราะห์ ESG ของแต่ละบริษัทเพิ่มเติม  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กระบวนการคัดเลือกแบบคัดกรองเชิงบวก (Positive Screening) และวิเคราะห์

การลงทุนแบบ ESG Integration  

 

(1) กลยุทธ์การลงทุนที่ใช้: กองทุนจะใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบคัดกรองเชิงบวก 

(Positive Screening) โดยการคัดเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่ได้รับการประเมิน 

Morningstar Sustainalytics' ESG Risk Ratings ไม่ เกินระดับความเสี่ ยงสูง 

(High) และจะใช้การวิเคราะห์การลงทุนแบบ ESG Integration ซึ่งเป็นกระบวนการ

วิเคราะห์ภายในของบริษัทจัดการในการวิเคราะห์ ESG ของแต่ละบริษัทเพิ่มเติม  

 

การประเมิ นความ เสี่ ย ง ด้ าน  ESG (ESG Risk Ratings) ของ  Morningstar 

Sustainalytics เป็นการวัดระดับความเสี่ยงด้าน ESG ที่ยังไม่ได้รับการจัดการ 

(Unmanaged ESG Risks) ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าทางเศรษฐกิจของบริษัท 

โดยการประเมินดังกล่าวพิจารณาผ่าน 2 มิติหลัก ได้แก่ ระดับความเสี่ยงด้าน ESG 

ที่มีนัยส าคัญต่อบริษัท (Exposure) และความสามารถของบริษัทในการบริหาร

จัดการความเสี่ยงด้าน ESG (Management) ทั้งนี้ ความเสี่ยงด้าน ESG ที่ยังไม่ได้

รับการจัดการจะถูกประเมินผ่านประเด็น ESG ที่มีนัยส าคัญ (Material ESG Issues: 

MEI) เช่น การปล่อยคาร์บอนจากการด าเนินงาน สิทธิมนุษยชน และจริยธรรมทาง

ธุรกิจ เป็นต้น โดยพิจารณาทั้งระดับความเสี่ยงและประสิทธิภาพในการจัดการ             

ในแต่ละประเด็น และผลการประเมินในแต่ละประเด็นจะถูกรวมกัน เพื่อค านวณออกมา

เป็นคะแนนความเสี่ยงด้าน ESG โดยรวมของบริษัท 

 

ผลการประเมินความเสี่ยงด้าน ESG (ESG Risk Rating) ถกูจัดเป็น 5 ระดับ ได้แก ่

1. ความเสี่ยงต ่ามาก (Negligible) 

2. ความเสี่ยงต ่า (Low) 

3. ความเสี่ยงปานกลาง (Medium) 

4. ความเสี่ยงสูง (High) 
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..........................................................................................................................................

..........................................................................................................................................

.......................................................................................................................................... 

(2) เหตุผลและหลักการที่ เลือกใช้กลยุทธ์ ดังกล่าว : บริษัท จัดการเลือกใช้                   

กลยุทธ์ Screening ร่วมกับ ESG Integration เพื่อให้การลงทุนของกองทุน

สามารถคัดเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นหรือมีพัฒนาการด้านความ

ยั่งยืนได้อย่างเป็นระบบ โดยการอ้างอิงข้อมูลการประเมินจากตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยช่วยเสรมิให้กระบวนการคัดเลอืกหลักทรัพย์มีความโปร่งใส ตรวจสอบได้ 

และสามารถเปรียบเทียบระดับความเสี่ยงด้าน ESG ระหว่างบริษัทและระหว่าง

อุตสาหกรรมได้อย่างเหมาะสม ในขณะเดียวกัน การน าแนวทาง ESG Integration 

มาใช้ยังช่วยให้ผู้จัดการกองทุนสามารถพิจารณาปัจจัยความเสี่ยงและโอกาสด้าน 

ESG ที่อาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าและผลการด าเนินงานของกิจการในระยะยาวได้

อย่างรอบด้าน อันน าไปสู่การสร้างผลตอบแทนที่ยั่งยืนภายใต้การบริหารความเสี่ยง

อย่างเหมาะสมในระยะยาว 

 

 

5. ความเสี่ยงรุนแรง (Severe) 

 

ทั้งนี้ ผลการประเมินความเสีย่งขา้งต้นจะสะท้อนระดับความเสีย่งด้าน ESG ที่ยังไม่ได้

รับจัดการของแต่ละบริษัท โดยเริ่มต้ังแต่ระดับความเสี่ยงต ่ามาก (Negligible) 

แสดงถึงระดับความเสี่ยงด้าน ESG ของบริษัทที่ยังไม่ได้รับการจัดการในระดับต ่าสุด

เมื่อเทียบกับทุกระดับ ไปจนถึงระดับความเสี่ยงรุนแรง (Severe) แสดงถึงระดับ

ความเสี่ยงด้าน ESG ของบริษัทที่ยังไม่ได้รับการจัดการในระดับสูงที่สุดเมื่อเทียบกับ

ทุกระดับ นอกจากนี้  ผลการประเมินความเสี่ยงด้าน ESG จะเป็นการประเมิน                

ในรูปแบบค่าเชิงสัมบูรณ์ ท าให้สามารถน าไปใช้เปรียบเทียบระดับความเสี่ยงด้าน 

ESG ระหว่างบริษัทและระหว่างอุตสาหกรรมได้โดยตรง 

..........................................................................................................................................

..........................................................................................................................................

.......................................................................................................................................... 

(2) เหตุผลและหลักการที่ เลือกใช้กลยุทธ์ ดังกล่าว : บริษัท จัดการเลือกใช้                 

กลยุทธ์Screening ร่วมกับ ESG Integration เพื่อให้การลงทุนของ กองทุน

สามารถคัดเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นหรือมีพัฒนาการด้านความ

ยั่งยืนได้อย่างเป็นระบบ โดยอ้างอิงข้อมูล  Morningstar Sustainalytics’ ESG 

Risk Ratings ซึ่งเป็นการประเมินความเสี่ยงด้าน ESG ที่ยังไม่ได้รับการจัดการ 

(Unmanaged ESG Risks) โดยกองทุนก าหนดให้ลงทุนเฉพาะในหลักทรัพย์ที่ได้รับ

การประเมินไม่เกินระดับความเสี่ยงสูง (High) และไม่ลงทุนในหลักทรัพย์ที่ได้รับการ

ประเมินในระดับความเสี่ยงรุนแรง (Severe) ซึ่งช่วยให้กระบวนการคัดเลือก

หลักทรัพย์มีความโปร่งใส เป็นมาตรฐาน และสามารถเปรียบเทียบระดับความเสี่ยง

ด้าน ESG ระหว่างบริษัทและระหว่างอุตสาหกรรมได้อย่างเหมาะสม ในขณะเดียวกัน 

การน าแนวทาง ESG Integration มาใช้ยังช่วยให้ผู้จัดการกองทุนสามารถน าปัจจัย

ด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล มาประกอบการวิเคราะห์หลักทรัพย์และ   

การตัดสินใจลงทุน เพื่อประเมินทั้งความเสี่ยงและโอกาสที่อาจส่งผลต่อมูลค่ากิจการ
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(3) ความเชื่อมโยงหรือความสอดคล้องของกลยุทธ์การลงทุนกับวัตถุประสงค์             

ด้านความยั่งยืน: กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนมีความสอดคล้องกับวัตถุประสงค์

ด้านความยั่งยืนของกองทุนที่มุ่งส่งเสริมการลงทุนในบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความ

โดดเด่นด้านความยั่งยืน  

 

การก าหนดกรอบการลงทุน (Investment Universe) ภายใต้กรอบ ESG และ            

การใช้  Screening และ ESG Integration เป็นกลไกหลัก  ท าให้การส่งเสริม

คุณลักษณะด้านความยั่งยืนเป็นส่วนหนึ่งของโครงสร้างพอร์ตการลงทุนของ

กองทุนอย่างมีนัยส าคัญ  และสนับสนุนเป้าหมายของกองทุนในการสร้าง

ผลตอบแทนที่ยั่งยืนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน ควบคู่กับการส่งเสริมการด าเนินธุรกิจ

อย่างรับผิดชอบและย่ังยืนของบริษัทจดทะเบียนฯ ในระยะยาว  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

และผลการด าเนินงานในระยะยาว อันน าไปสู่การสร้างผลตอบแทนทีย่ั่งยืนภายใต้การ

บริหารความเสี่ยงอย่างเหมาะสม พร้อมทั้งยังคงกรอบการลงทุนที่เพียงพอต่อการ

กระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนตามวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืนของ

กองทุน 

 

(3) ความเชื่อมโยงหรือความสอดคล้องของกลยุทธ์การลงทุนกับวัตถุประสงค์             

ด้านความยั่งยืน: กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนมีความสอดคล้องกับวัตถุประสงค์

ด้านความยั่งยืนของกองทุนที่มุ่งส่งเสริมการลงทุนในบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความ

โดดเด่นด้านความยั่งยืน โดยการก าหนดกรอบการลงทุน (Investment Universe) 

ให้ครอบคลุม หุ้นของบริษัทจดทะเบียนฯ ที่ ได้รับการประเมิน Morningstar 

Sustainalytics’ ESG Risk Ratings ในระดับไม่ เกินความเสี่ยงสูง (High) และ             

ไม่ลงทุนในหลักทรัพย์ที่มีระดับความเสี่ยงรุนแรง (Severe) ซึ่งช่วยให้กองทุน

สามารถคัดเลือกบริษัททีม่ีการบริหารจัดการความเสีย่งด้าน ESG ในระดับที่เหมาะสม

ได้อย่างเป็นระบบและมีมาตรฐาน การน ากลยุทธ์ Screening ควบคู่กับ ESG 

Integration มาใช้เป็นกลไกหลักในการคัดเลือกและวิเคราะห์หลักทรัพย์ ท าให้ปัจจัย

ด้าน ESG ถูกบูรณาการอยู่ ในกระบวนการตัดสินใจลงทุนอย่างมีนัยส าคัญ                   

โดยผู้จัดการกองทุนสามารถพิจารณาทั้งความเสี่ยงและโอกาสด้าน ESG ที่อาจ

ส่งผลต่อมูลค่ากิจการและผลการด าเนินงานในระยะยาวได้อย่างรอบด้าน ส่งผลให้

การส่งเสริมคุณลักษณะด้านความยั่งยืนเป็นส่วนหนึ่งของโครงสร้างพอร์ตการ

ลงทุนของกองทุนอย่างมีนัยส าคัญ และสนับสนุนเป้าหมายของกองทุนในการสร้าง

ผลตอบแทนที่ยั่งยืนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน ควบคู่ไปกับการส่งเสริมการด าเนินธุรกิจ

อย่างรับผิดชอบและย่ังยืนของบริษัทจดทะเบียนฯ ในระยะยาว 
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กระบวนการในการคัดเลือกหลักทรัพย์ที่มีการจ่ายเงินปันผลอย่างสม ่าเสมอ และ/

หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่ดี  

นอกเหนือจากกระบวนการด้าน ESG บริษัทจัดการจะพิจารณาการจ่ายเงินปันผล

เพิ่มเติม เพื่อน ามาประกอบการพิจารณาคัดเลือกหลักทรัพย์เพื่อลงทุน ซึ่งบริษัท

จัดการมีหลักเกณฑ์ในการพิจารณาคัดเลือกหลักทรัพย์ดังนี้ 

1) ปัจจัยพื้นฐานของบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน โดยจะ

พิจารณาจากการเติบโตของรายได้ที่สม ่าเสมอ ผลประกอบการที่ดีและสม ่าเสมอ 

กระแสเงินสดที่ต่อเนื่อง ระดับหนี้ที่ต ่า และความสามารถในการแข่งขันที่สูง เป็นต้น  

2) ประวัติการจ่ายเงินปันผล โดยจะพิจารณาเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดด

เด่นด้านความยั่งยืน ที่มีประวัติการจ่ายเงินปันผลที่ดีและสม ่าเสมอ รวมถึงจะมีการ

พิจารณาเป็นพิเศษ ในกรณีที่บริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน

ดังกล่าวมีการจ่ายเงินปันผลในอัตราที่สูงขึ้น เนื่องจากจะสะท้อนถึงผลประกอบการ

และรายได้ของบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืนที่เติบโตมากขึ้น  

3) แนวโน้มการจ่ายเงินปันผลในอนาคต โดยจะพิจารณาเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มี

ความโดดเด่นด้านความยั่งยืนที่มีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่คาดการณ์ในอนาคต

สูงกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมและตลาด  

 

3. ดัชนีชี้วัด  

ดัชนีชี้วัดผลการด าเนินงาน (Performance Benchmark) และดัชนีชี้วัดด้านความ

ยั่งยืน (Reference ESG Benchmark) ของกองทุน ได้แก่ดัชนีผลตอบแทนรวม 

SETESG (SETESG TRI) ในสัดส่วน 100% โดยดัชนีดังกล่าว เป็นดัชนีที่สะท้อนการ

เคลื่อนไหวราคาของกลุ่มหลักทรัพย์ของบริษัทที่มีการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน ซึ่งมี

ขนาดและสภาพคล่องผ่านตามเกณฑ์ที่ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยก าหนด  

 

 

 

กระบวนการในการคัดเลือกหลักทรัพย์ที่มีการจ่ายเงินปันผลอย่างสม ่าเสมอ และ/

หรือมีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่ดี  

นอกเหนือจากกระบวนการด้าน ESG บริษัทจัดการจะพิจารณาการจ่ายเงินปันผล

เพิ่มเติม เพื่อน ามาประกอบการพิจารณาคัดเลือกหลักทรัพย์เพื่อลงทุน ซึ่งบริษัท

จัดการมีหลักเกณฑ์ในการพิจารณาคัดเลือกหลักทรัพย์ดังนี้ 

1) ปัจจัยพื้นฐานของบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน โดยจะ

พิจารณาจากการเติบโตของรายได้ที่สม ่าเสมอ ผลประกอบการที่ดีและสม ่าเสมอ 

กระแสเงินสดที่ต่อเนื่อง ระดับหนี้ที่ต ่า และความสามารถในการแข่งขันที่สูง เป็นต้น  

2) ประวัติการจ่ายเงินปันผล โดยจะพิจารณาเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดด

เด่นด้านความยั่งยืน ที่มีประวัติการจ่ายเงินปันผลที่ดีและสม ่าเสมอ รวมถึงจะมีการ

พิจารณาเป็นพิเศษ ในกรณีที่บริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืน

ดังกล่าวมีการจ่ายเงินปันผลในอัตราที่สูงขึ้น เนื่องจากจะสะท้อนถึงผลประกอบการ

และรายได้ของบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีความโดดเด่นด้านความยั่งยืนที่เติบโตมากขึ้น  

3) แนวโน้มการจ่ายเงินปันผลในอนาคต โดยจะพิจารณาเลือกบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มี

ความโดดเด่นด้านความยั่งยืนที่มีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลที่คาดการณ์ในอนาคต

สูงกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมและตลาด  

 

3. ดัชนีชี้วัด 

ดัชนีชี้วัดผลการด าเนินงาน (Performance Benchmark) และดัชนีชี้วัดด้านความ

ยั่งยืน (Reference ESG Benchmark) ของกองทุน ได้แก่ ดัชนีผลตอบแทนรวม 

Morningstar Thailand Sustainability Tilt 10pct Cap ใน สั ด ส่ วน  100%              

โดยดัชนีดังกล่าวเป็นดัชนีที่สะท้อนการเคลื่อนไหวราคาของกลุ่มหลักทรัพย์ของ

บริษัทที่มุ่งลดความเสี่ยงด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG Risk) เมื่อ

เปรียบเทียบกับดัชนี อ้างอิงหลัก (ดัชนี  Morningstar Thailand) โดยยังคง

รักษาการกระจายการลงทุนและโครงสร้างอุตสาหกรรมให้ใกล้เคียงกับตลาด

หลักทรัพย์ไทย ผ่านการปรับน ้าหนักการลงทุนไปยังบริษัทที่มีคะแนน ESG Risk 
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ทั้งนี ้ดัชน ีSETESG มีแนวทางการคัดเลือกหุ้นเพื่อเป็นองค์ประกอบของดัชนีดังนี้ 

• เป็นบริษัทที่อยู่ ในผลประเมินหุ้นยั่งยืน SET ESG Ratings ที่ประกาศล่าสุด                

ก่อนรอบการทบทวนรายชื่อหลักทรัพย์ในดัชนี 

• เป็นหลักทรัพย์ที่มีมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (Market Capitalization)              

ไม่น้อยกว่า 5,000 ล้านบาท  

• มีสัดส่วนผู้ถือหลักทรัพย์รายย่อย (Free-float) ไม่น้อยกว่า 20% ของทุนช าระ

แล้ว  

• จ านวนหุ้นซื้อขายไม่น้อยกว่า 0.5% ของจ านวนหุ้นจดทะเบียนของบริษัท เป็นเวลา

ไม่ต ่ากว่า 9 ใน 12 เดือน  

• ไม่จ ากัดจ านวนหลักทรัพย์ในดัชนี 

 

นอกจากนี ้ผู้ลงทุนสามารถศึกษาวิธีการจัดท าดัชนี (Index Methodologies) ได้ที่ 

https://www.set.or.th/th/market/index/setesg/profile  

แหล่งข้อมูล: www.set.or.th 

Rating ในระดับที่ต ่ ากว่าค่ามัธยฐาน (Median) ตามข้อมูลการประเมินของ 

Morningstar Sustainalytics 

 

ทั้งนี้  ดัชนี Morningstar Thailand Sustainability Tilt 10pct Cap จัดท าโดย 

Morningstar, Inc. ซึ่งมีแนวทางการคัดเลือกและก าหนดน ้าหนักของหลักทรัพย์ 

เพื่อเป็นองค์ประกอบของดัชนี ดังนี้ 

• คัดเลือกหลักทรัพย์จากดัชน ีMorningstar Thailand เป็นล าดับแรก 

• เป็นหลักทรัพย์ที่มีการประเมิน ESG Risk Rating และ Controversy Score จาก 

Morningstar Sustainalytics  

• ไม่เป็นหลักทรัพย์ของบริษัทที่มีประเด็นข้อพิพาทหรือความเสี่ยงด้าน ESG ในระดับ

รุนแรง โดยต้องมีคะแนนที่ใช้ในการประเมินระดับข้อพิพาทหรือเหตุการณ์เชิงลบ            

ที่เกี่ยวข้องกับประเด็นด้าน ESG ของบริษัท (Controversy Score) ไม่เกินระดับ 3 

และ ESG Risk Rating ไม่อยู่ในระดับความเสี่ยงรุนแรง (Severe) รวมถึงไม่เป็น

หลักทรัพย์ของบริษัทที่ไม่ปฏิบัติตามหลักการ United Nations Global Compact 

(UNGC) 

• ไม่เป็นหลักทรัพย์ของบริษัทที่มีรายได้รวมจากธุรกิจเครื่องด่ืมแอลกอฮอล์ ยาสูบ 

อาวุธสงคราม สื่อลามก และการพนัน เกินกว่า 15% ของรายได้รวมของบริษัท 

• ก าหนดน ้าหนักของหลักทรัพย์ โดยปรับเพิ่มน ้าหนักให้กับหลักทรัพย์ที่มี ESG Risk 

Rating ต ่ากว่าค่ามัธยฐาน (Median) และปรับลดน ้าหนักหลักทรัพย์ที่มี ESG Risk 

Rating สูงกว่าค่ามัธยฐาน (Median) ภายใต้ข้อจ ากัดด้านสัดส่วนการลงทุน            

รายอุตสาหกรรม (Sector) ให้ใกล้เคียงกับดัชนีอ้างอิงหลัก 

• จ ากัดน ้าหนักการลงทุนของหลักทรัพย์แต่ละตัวไม่เกิน 10% ของดัชนี 

• มีการทบทวนองค์ประกอบดัชนี (Reconstitution) ทุก 6 เดือน ในเดือนมิถุนายน

และธันวาคม และมีการปรับน ้าหนักของดัชนี (Rebalance) เป็นรายไตรมาส 
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หัวข้อ ปัจจุบัน ใหม ่

นอกจากนี้ ผู้ลงทุนสามารถศึกษาวิธีการจัดท าดัชนี (Index Methodology) ได้ที่ 

https://indexes.morningstar.com/indexes/details/morningstar-thailand-

sustainability-tilt-10-capped-

FS0000L506?currency=THB&variant=TR&tab=overview 

 


